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BANCHILE SECURITIZADORA S.A.

PROSPECTO DE LA PRIMERA EMISION DE TiTULOS DE DEUDA DE SECURITIZACION

CON CARGO A UNA LINEA
MONTO TOTAL LIiNEA
U.F 1.600.000
MONTO TOTAL PRIMERA EMISION
$20.002.500.000
RESUMEN DE LAS SERIES

Serie Codigo Nemotécnico Monto M$ Plazo Tasa Anual Condicion
18A BCHIS-P18A 20.000.000 6 afios 6,00% Preferente

18B BCHIS-P18B 2.500 6 afios y 3 meses 0,00% Subordinada

ACTIVOS SECURITIZADOS
Créditos y Derechos sobre Flujos de Pago originados en ventas y prestaciones de servicios que constan en facturas emitidas por Coagra
SA

Valor total de la Cartera inicial M$31.000.000.-

ORIGINADOR
Coagra S.A.

REPRESENTANTE DE LOS TENEDORES
Banco Santander-Chile

ENTIDAD PAGADORA
Banco de Chile

ADMINISTRADOR DE LOS ACTIVOS
Coagra S.A.

ESTRUCTURADOR Y COORDINADOR GENERAL DE LA ADMINISTRACION
Banchile Securitizadora S.A.

CUSTODIO
Los activos no seran custodiados

AUDITORES EXTERNOS
Ernst & Young Servicios Profesionales de Auditoria y Asesorias Limitada

CLASIFICADORES DE RIESGO
Clasificadora de Riesgos Humphreys Limitada
International Credit Rating Compafiia Clasificadora de Riesgo Limitada

AGENTE COLOCADOR
Banchile Corredores de Bolsa S.A.

ADMINISTRACION MAESTRA
Administradora de Activos Financieros S.A., ACFIN

ASESORIA LEGAL
Alliende y Cia. Abogados Limitada

INSCRIPCION EN EL REGISTRO DE VALORES
N° 827 de fecha 16 de Febrero de 2016

LEYENDA DE RESPONSABILIDAD:

"LA SUPERINTENDENCIA DE VALORES Y SEGUROS NO SE PRONUNCIA SOBRE LA CALIDAD DE LOS VALORES OFRECIDOS
COMO INVERSION. LA INFORMACION CONTENIDA EN ESTE PROSPECTO ES DE RESPONSABILIDAD EXCLUSIVA DE LA
SOCIEDAD SECURITIZADORA. EL INVERSIONISTA DEBERA EVALUAR LA CONVENIENCIA DE LA ADQUISICION DE ESTOS
VALORES, TENIENDO PRESENTE QUE EL O LOS UNICOS RESPONSABLES DEL PAGO DEL TiTULO DE DEUDA DE
SECURITIZACION Y SUS CUPONES SON EL RESPECTIVO PATRIMONIO SEPARADO Y QUIENES RESULTEN OBLIGADOS A
ELLO, EN LOS TERMINOS ESTIPULADOS EN EL
CONTRATO DE EMISION"

FECHA DEL PROSPECTO
Enero de 2016
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24
2.4.1

3.1
3.2
3.3
3.4
3.5
3.6
3.7
3.8
3.9
3.10
3.10.1
3.10.2

iNDICE

IDENTIFICACION DEL EMISOR
Razoén Social

Nombre Fantasia

R.U.T.

Numero y fecha de inscripcidn en el Registro de Valores
Direccion

Teléfono

Fax

Correo Electronico

Pagina Web

Mayores Accionistas
Controlador

Emisiones Realizadas

ANTECEDENTES LEGALES DE LA EMISION

Acuerdo para la inscripcion de la Linea de titulos de deuda de
securitizacion, en adelante "Linea"

Organo

Fecha

Acuerdo de Emisién con cargo a la Linea

Organo

Fecha

Contrato de Emisién de Titulos de Deuda de Securitizacién por Linea, Notaria y
Fecha.

Escritura Modificatoria del Contrato de Emision, Notaria y Fecha.

Escritura Publica de Colocacion, Notaria y Fecha.
Escritura Modificatoria de la Escritura Publica de Colocacion, Notaria y
Fecha.

ANTECEDENTES DE LA EMISION

Monto nominal total de la emision

Series

Cantidad de Titulos

Cortes

Reajustabilidad

Tasa de interés

Fecha de inicio de devengo de intereses y reajustes
Fecha de inicio de pago de intereses y reajustes
Fecha de inicio de pago de amortizacion

Tablas de Desarrollo

Tabla de Desarrollo Serie 18A

Tabla de Desarrollo Serie 18B
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4.1
4.2
4.3
4.31
43.2
4.4
4.5

5.1
5.2
5.2.1
52.2
53
54
5.5
5.6

6.1
6.2
6.3
6.4
6.5
6.6
6.7
6.8
6.9
6.10
6.11
6.12

7.1
7.2
7.3
7.4

FORMA DE LOS TiTULOS

Portador / a la orden / nominativo

Forma de los Titulos

Depositario de los Titulos de Deuda de Securitizacion
Razoén Social

Domicilio y teléfono

Emision Fisica de los Titulos

Reemplazo de los Titulos

CARTERA DE ACTIVOS

Naturaleza de los Activos (en estructura revolving)
Informacion de la Cartera

Principales Caracteristicas

Composicién de la cartera de activos

Informacion del Originador

Relacién Originador-Sociedad Securitizadora
Informacion del deudor del activo securitizado
Relacion Deudor-Sociedad Securitizadora

ESTRUCTURA DE LA EMISION
Diagrama de la Estructura de la Emisién
Mejoras Crediticias (Sobrecolaterizacién)
Fondos del Patrimonio Separado
Amortizaciones Extraordinarias
Sustitucion de Activos

Recompra de Activos

Obligaciones, Limitaciones, Restricciones y /o Prohibiciones
Prelacién de Pagos

Cobro sobre Patrimonio Comun

Aportes Adicionales

Retiro de Excedentes

Garantias

FACTORES DE RIESGO
Factores de Riesgo de los Activos
Factores de Riesgo del Originador
Factores de Riesgo del Deudor
Otros Factores de Riesgos

CLASIFICACION DE RIESGO DE LOS TiTULOS DE DEUDA
Entidades Clasificadoras de Riesgo

Categorias de Riesgo asignadas a los titulos de deuda
Fundamento de las clasificaciones

Clasificacion de riesgo del administrador de los activos a securitizar

ADMINISTRACION Y CUSTODIA DE LOS ACTIVOS
Administrador

Propiedades del Administrador

Relacion Administrador-Sociedad Securitizadora
Otras Entidades relacionadas a la administracion
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9.3
9.4
9.4.1
9.4.2
9.4.3
9.5

10.

10.1
10.2
10.3
10.4
10.5

11.
11.1.
11.2.
11.3.
11.3.1
11.3.2
11.3.3
11.4.
11.5
11.6

12.

12.1.
12.2.
12.3.
12.4

13.

13.1
13.2
13.3

14.
14.1
14.1.1
14.1.2

15.

ANEXO 1
ANEXO 2
ANEXO 3
ANEXO 4

Custodia

Razoén Social del Custodio

Obligaciones del Custodio

Propiedad del Custodio

Relacion Custodio-Sociedad Securitizadora
Activos no Custodiados

REPRESENTANTE DE LOS TENEDORES DE TiTULOS
Nombre o razén social

Direccion

Relaciones

Informacion adicional

Fiscalizacion

DESCRIPCION DE LA COLOCACION
Tipo de colocacion

Sistema de colocacion

Colocador

Razoén Social

Domicilio y teléfono

Relacion con colocadores

Plazo de colocacion

Codigo Nemotécnico

Valores no suscritos

PAGO DE LOS TITULOS
Entidad Pagadora
Direccién y teléfono
Lugar de Pago

Avisos de Pago

INFORMACION A LOS TENEDORES DE TiTULOS
Informacion Periddica y Otras

Lugares de Obtencion de Estados Financieros
Inclusion de Antecedentes

INSCRIPCION REGISTRO DE VALORES
Certificado de inscripcion de emision
NuUmero inscripcion

Fecha

OTRAS INDICACIONES

METODOLOGIAS DE COMPRA, DEL PRECIO, RECAUDACION Y OTROS

TABLAS DE DESARROLLO
ANTECEDENTES FINANCIEROS DEL ORIGINADOR
GLOSARIO

16. DECLARACION DE RESPONSABILIDAD
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1. IDENTIFICACION DEL EMISOR

1.1.

1.2,

1.3.

1.4.

1.5.

1.6.

1.7.

1.8.

1.9.

1.10.

1.11.

Razdén Social: Banchile Securitizadora S.A.

Nombre Fantasia: No tiene.

R.U.T.: 96.932.010-K

Numero y fecha de inscripcion en el Registro de Valores:

Numero 745 de fecha 4 de septiembre de 2001.

Direccion: Ahumada 251, piso 3 Sur, comuna y ciudad de Santiago.

Teléfono: 226 536 840

Fax: No aplica.

Correo Electronico: cbhazaes@bancochile.cl

Pagina Web: www.bancochile.cl

Mayores Accionistas:

N° de
Accionista Acciones Participacion
Banco de Chile 4.307 99,01%
Banchile Asesoria Financiera S.A. 43 0,99%
Total 4.350 100,00%

Controlador:

Banco de Chile.

1.12. Emisiones Realizadas:

N° Patrimonio N°y Fecha de Monto de Deuda Activo Securitizado Originador
Separado Inscripcion Inscrito
12 514 de fecha 16 de MUS$ 65.001 [ Bonos emitidos en los Estados Unidos de Deutsche Bank
octubre de 2007 América, denominados “Senior Secured Notes | Trust Company
due 2022”, emitidos por la Sociedad de Americas
Inversiones Pampa Calichera
13 536 de fecha 10 de UF 369.500 [ Contratos de Leasing Habitacional, incluida la | Delta Leasing
junio de 2008 propiedad de los respectivos inmuebles. Habitacional S.A.
16 658 de fecha 11 de | M$10.000.050 | Facturas de Ventas Ariztia Limitada
abril de 2011
17 707 de fecha 2 de UF1.267.001 | Flujos de Pagarés suscritos entre Sociedad Banco de Chile
marzo de 2012 Concesionaria de los Lagos S.A. en beneficio
del Banco de Chile como acreedor.

Pégina | 4




ANTECEDENTES LEGALES DE LA EMISION

2.1.

21.1.

2.1.2,

2.2,

2.21.

2.2.2

23

231

2.4.

241

Acuerdo para la inscripcion de la Linea de Titulos de Deuda de
Securitizacion, en adelante "Linea"

Organo: El Directorio de Banchile Securitizadora S.A.

Fecha: Sesion de Directorio de fecha 23 de noviembre de 2015, reducida a
escritura publica con fecha 26 de noviembre de 2015, otorgada en la Notaria
de Santiago de don René Benavente Cash.

Acuerdo de Emision con cargo a la Linea

Organo: El Directorio de Banchile Securitizadora S.A.

Fecha: Sesion de Directorio de fecha 23 de noviembre de 2015, reducida a
escritura publica con fecha 26 de noviembre de 2015, otorgada en la Notaria
de Santiago de don René Benavente Cash.

Contrato de Emision de Titulos de Deuda de Securitizaciéon por Linea:
Notaria: Patricio Zaldivar Mackenna, Santiago. Fecha: 27 de noviembre de

2015.

Escritura Modificatoria del Contrato de Emision: Notaria: Patricio Zaldivar
Mackenna, Santiago. Fecha: 25 de enero de 2016.

Escritura Publica de Colocacion: Notaria: Patricio Zaldivar Mackenna.
Fecha: 27 de noviembre de 2015Santiago.

Escritura Modificatoria de la Escritura Publica de Colocacion: Notaria:
Patricio Zaldivar Mackenna, Santiago. Fecha: 25 de enero de 2016.
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3.

ANTECEDENTES DE LA EMISION

3.1.

3.2.

3.3.

3.4.

3.5.

3.6.

3.7

Monto nominal total de la emision: $20.002.500.000.-

Series:

La presente emisidon esta compuesta de dos series denominadas Serie 18A o
Serie Preferente; y Serie 18B o Serie Subordinada. La Serie 18B es
subordinada a que se haya efectuado integramente el pago de intereses y
capital de la Serie 18A.

Los valores nominales de cada serie son:

Serie 18A $ 20.000.000.000.-
Serie 18B $ 2.500.000.-

Cantidad de Titulos:

La serie 18A esta compuesta de 20.000 Titulos numerados del 0001 al
20.000.

La serie 18B esta compuesta de un Titulo con el nimero 0001.

Cortes:

Los Titulos de las series de la presente emision tienen un valor individual por
Titulo de:

Serie 18A $ 1.000.000.-
Serie 18B $ 2.500.000.-

Reajustabilidad:

Los titulos de las series 18A y 18B no son reajustables.

Tasa de interés:

Serie 18A: 6,00% anual, efectivo, calculado sobre la base de afios de 360
dias, vencido y compuesto trimestralmente para un trimestre de 90 dias, y por
lo tanto equivalente a un interés del 1,4673846% trimestral, calculado sobre el
saldo insoluto de capital.

Serie 18B: no devengara intereses.

Fecha de inicio de devengo de intereses:

La Serie 18A devengara intereses desde el 01 de marzo de 2016.
La Serie 18B no devenga intereses.
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3.8

3.9

Fecha de inicio de pago de intereses:

Serie 18A, a partir del 01 de junio de 2016.
Serie 18B, no devengara intereses.

Fecha de inicio de pago de amortizacion:

Serie 18A, el 01 de junio de 2020.
Serie 18B, el 01 de junio de 2022.

3.10 Tablas de Desarrollo

3.10.1 Tabla de Desarrollo Serie 18A

3.10.2 Tabla de Desarrollo Serie 18B

Se adjuntan en el Anexo 2 de este Prospecto.

FORMA DE LOS TiTULOS

4.1.

4.2.

Portador / a la orden / nominativo:

Los Titulos de las Series 18A y 18B son al portador.

Forma de los Titulos:

Los Titulos de las Series 18A y 18B son desmaterializados, y seran
depositados en el Depodsito Central de Valores S.A., Depédsito de Valores
(DCV).

En consecuencia:

Los Titulos emitidos para las series de la presente emision lo seran
electronicamente y se depositaran al momento de la emision en el “DCV?”;
Los depositantes del “DCV” podran solicitar certificados de dominio de
sus posiciones ante el “DCV”, conforme a las disposiciones legales;

Las transacciones que se realicen entre los titulares de posiciones
deberan ajustarse a las normativas del Reglamento Interno del “DCV?”;
Cualquier tenedor podra en cualquier momento solicitar el retiro y la
emision material de los Titulos que mantenga en posicion, de
conformidad a lo dispuesto en la Norma de Caracter General N° 77 de la
Superintendencia de Valores y Seguros.

Para todos los efectos, se entendera por posicion, la definicion contenida en
el Reglamento Interno del “DCV”, a saber: “Corresponde al saldo que cada
Depositante registra en su cuenta para cada uno de los Valores homogéneos
gue componen su cartera y que refleja ademas, el estado de disponibilidad de
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4.3.

4.3.1.

4.3.2.

4.4.

4.5,

los mismos”. Se entienden por “Valores homogéneos”, aquellos que “sean
idénticos en cuanto a tipo, especie, clase, serie y emisor” (Ley 18.876, Art. 4).

Depositario de los Titulos de Deuda de Securitizacion
Razén Social

Depdsito Central de Valores S.A., Depdsito de Valores
Domicilio y teléfono:

Domicilio: Av. Apoquindo Numero 4001, piso 12, Las Condes, Santiago.
Teléfono: 223 939 000

Emision Fisica de los Titulos

En el evento que, conforme lo establecido en el articulo once de la Ley
dieciocho mil ochocientos setenta y seis y la Norma de Caracter General
numero setenta y siete de la SVS, se requiera el retiro de uno o mas Titulos
de Deuda desde el DCV, el Emisor procedera a la confecciéon material de los
referidos Titulos de Deuda, con cargo al Patrimonio Separado. En este caso,
sera duefo de ellos el portador de los mismos y la transferencia se hara
mediante la entrega material de esos Titulos de Deuda. Como consecuencia
de lo recién sefialado y para efectos de la confeccion material de uno o mas
de los Titulos de Deuda desmaterializados, debera observarse el siguiente
procedimiento: el DCV comunicara al Emisor el requerimiento de que se
confeccione materialmente uno o mas Titulos de Deuda, dentro de las
veinticuatro horas siguientes al momento en que el DCV reciba la orden de
retiro dada por el Tenedor y depositante interesado; tan pronto sea recibida
por el Emisor esta comunicacion del DCV, aquel solicitara una cotizacion a
dos imprentas con experiencia en la confeccion de Titulos de Deuda o Bonos,
cuya eleccion sera atribucion exclusiva del Emisor, para la impresion del o los
Titulos de Deuda y encargara a la imprenta que presente la cotizacién mas
baja para la confeccion material del o los Titulos de Deuda, los que entregara
al DCV en el plazo de quince dias habiles contados desde el dia siguiente a la
recepcion por el Emisor de la ultima cotizacién. En este caso, la entrega
material del Titulo la hara el DCV dentro del plazo de cinco dias habiles
siguientes a la fecha en que haya recibido el o los Titulos de parte del Emisor.
En todo caso, el plazo total para hacer entrega del Titulo materializado no
podra exceder de treinta dias habiles contados desde la fecha en que se haya
solicitado la entrega material del mismo.

Reemplazo de los Titulos

En el evento que se extravie, deteriore, hurte, robe, o inutilice un Titulo de
Deuda que haya sido dado materializado, el interesado solicitara un duplicado
en reemplazo del Titulo de Deuda extraviado, deteriorado, hurtado, robado, o
inutilizado. ElI Emisor ordenara la publicacion, a costa del interesado, en el
diario “Estrategia” o si este no existiere en el Diario Oficial, de tres avisos
destacados en dias diferentes en que se informe al publico el extravio,
deterioro, hurto, robo, destruccidon o inutilizacién, con clara individualizacion
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de la serie de la emisiéon y el numero del Titulo de Deuda, haciendo presente
que se emitira un duplicado y que quedara sin valor si dentro del plazo de
diez dias contados desde la fecha de publicacion del ultimo aviso, no se
presenta el Tenedor del Titulo de Deuda de que se trate, ante el Emisor, a
hacer valer sus derechos. En tal caso el Emisor emitira un duplicado del Titulo
de Deuda una vez transcurrido el plazo antes sefialado sin que se presente el
Tenedor del mismo y previa constitucién por el solicitante de una boleta de
garantia bancaria por el mismo monto y plazo del titulo que se reemplaza, en
favor y a satisfaccion del Emisor. En el Titulo de Deuda duplicado se dejara
constancia de haberse cumplido las formalidades antes sefialadas. Si un
Titulo de Deuda fuere inutilizado parcialmente, sin que se inutilizaren o
destruyeren sus indicaciones esenciales, el Emisor procedera a emitir un
duplicado del mismo, debiendo proceder al archivo del Titulo de Deuda
sustituido. Toda emisién de duplicados de Titulos de Deuda sera puesta en
conocimiento del Representante, mediante carta certificada, y anotada en el
Registro de Tenedores de Titulos de Deuda.-

5. CARTERA DE ACTIVOS

5.1.

5.2

5.21

Naturaleza de los Activos (en estructura revolving):
El Activo del Patrimonio Separado estara compuesto por:

(i) Créditos y Derechos sobre Flujos de Pago originados en ventas y
prestaciones de servicios que constan en facturas emitidas por Coagra
S.A;

(i) Las facturas son de emision electroénica;

(iii) La entrega de la mercaderia o la prestacion del servicio se testimoniara
enla misma factura o en una guia de despacho asociada a una factura
determinada.

(iv) Los activos se encuentra emitidos en pesos chilenos;

(v) Los activos pueden ser prepagados por cada uno de los deudores de las
facturas;

(vi) Los activos no tienen garantias asociadas; y

(vii) La presente emision se encuentra construida bajo una estructura de
revolving.

Informacion de la Cartera
Principales Caracteristicas

Créditos que constan en facturas emitidas en pesos, moneda corriente
nacional;

Numero total de activos: 14.000 Facturas aproximadamente;

El valor total de la Cartera es de $31.000.000.000;

El valor promedio simple de cada crédito que consta en cada factura es de
aproximadamente $2.200.000, entendiéndose por esta definicion el valor total
de la Cartera dividido por el niUmero total de Activos;
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5.2.2

5.3

El plazo promedio de originacion de los activos es de 7,61 meses, entendiéndose
por éste el plazo promedio de las facturas, ponderado por saldo insoluto al cierre de
cada mes, calculado entre la fecha de emision y la fecha de vencimiento;

El plazo promedio de originaciéon de las facturas mensuales es de 5,88 meses,
entendiéndose por éste el plazo promedio, ponderado por monto inicial, del plazo de
las facturas de las ventas de cada mes entre la fecha de emision y la fecha de
vencimiento ;

El plazo promedio de vigencia de los Activos es de 3,25 meses, entendiéndose por
éste el plazo promedio de originacion de los Activos menos el plazo promedio
remanente a sus vencimientos;

El plazo promedio remanente a su vencimiento de los activos es de 4,36 meses,
entendiéndose por éste el tiempo que falta para ser exigible cada crédito, ponderado
por su saldo insoluto;

Dada la naturaleza de los Activos no existe tasa promedio de originacion de los
mismos;

No se contempla una tasa de descuento para la adquisicion de los Activos sino que,
en su lugar, un procedimiento para la determinacion del precio de cada compra,
explicitado en el Anexo 1 de este prospecto; y

El nivel de morosidad presentado durante los ultimos doce meses por los Activos es:
i) Mora mayor a 30 dias: 6,2%; y ii) Mora mayor a 90 dias: 3,71%.-

Composicion de la Cartera de Activos

La cartera estd compuesta por activos de una misma naturaleza.

Informacién del Originador

a) Razén Social: COAGRA S.A.

b) Domicilio: Panamericana Sur Km. 62,9, comuna de San Francisco de Mostazal, VI
Regién.

c) R.U.T.: 96.686.870-8

d) Tipo de Sociedad: Sociedad Anénima abierta

e) Inscripcién en el Registro de Valores: N° 0585, de fecha 16 de septiembre de
1996.

Sus acciones fueron incorporadas en la Bolsa Electronica de Chile, Bolsa de
Valores, con fecha 22 de octubre de 1996, con el nombre nemotécnico COAGRA.

f) Casilla electrénica: contacto@coagra.cl

g) Pagina WEB: www.coagra.cl

h) Teléfono Casa Matriz: 072-2202510

i) Fax: 072-2202515

j) Empresa de Auditoria Externa afio 2014: KPMG Auditores Consultores Limitada.

Sector econémico en el que participa:

COAGRA S.A. se dedica a la comercializacion de insumos y maquinarias agricolas.
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Filiales y coligadas:

Coagra Agroindustrial S.A., dedicada al negocio de secado, guarda vy
comercializacién de granos con una fuerte presencia en el mercado del maiz, y
secundariamente en el mercado del trigo y avena, que se realizan en sus seis
plantas ubicadas en San Francisco de Mostazal, Rosario, San Fernando, Talca,
Chillan y Victoria.

Coagra Total S.A. es la filial administradora de las ventas a clientes en el segmento
medio de COAGRA S.A.

Administradora de Tarjetas de Crédito Coagra S.A., sociedad que gestiona la
cobranza judicial y la comunicacion corporativa de todo el grupo.

Coagra Soluciones Financieras S.A., dedicada principalmente a realizar operaciones
de factoring, leasing y de asesoria financiera al sector agricola.

Agroaval Sociedad Anonima de Garantia Reciproca, dedicada a otorgar garantias
personales a los acreedores de sus clientes, con la finalidad de caucionar
obligaciones que ellos contraigan, relacionadas con sus actividades empresariales,
productivas, profesionales o comerciales.

Lineas de productos:

Las principales lineas de productos que comercializa Coagra S.A. son: fertilizantes,
fitosanitarios, semillas, maquinaria agricola, nutricién animal, repuestos, ferreteria
agricola y combustibles.

Fitosanitarios: En esta linea encontramos las categorias de productos
comercializados, bajo la clasificacion de fungicidas, insecticidas y herbicidas,
acaricidas, abonos foliares, miscelaneos, reguladores de crecimiento.

Fertilizantes: En esta linea encontramos las categorias de productos
comercializados, bajo la clasificacion de nitrogenados, fosforados, potasicos,
microelementos, solubles, varios fertilizantes y mezclas.

Semillas: En esta linea encontramos las categorias de productos comercializados,
bajo la clasificacién de semillas de trigo, maiz, hortalizas y forrajeras.

Maquinaria Agricola y Repuestos: En esta linea encontramos las categorias de
productos comercializados, bajo la clasificacion de tractores, repuestos e
implementos agricolas.

Ferreteria Agricola: En esta linea encontramos las categorias de productos

comercializados, bajo la clasificacion de polietilenos agricolas, articulos de poda,
raleo, cosecha y alambres agricolas entre otros.
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5.4

5.5

5.6

Combustible: Esta Linea esta a cargo del almacenaje, distribucion vy
comercializacién de combustibles liquidos, especificamente petréleo diesel
grado A-1y petréleo diesel grado B.

Comercializacion de Granos y Servicios de Planta: En esta linea encontramos
las categorias de productos comercializados, bajo la clasificacion de
comercializacion de granos, servicios de secado y guarda.

Nutricion Animal: Esta linea cuenta con un equipo de especialistas orientados
a ofrecer soluciones alimentarias a productores lecheros y productores de
carne de forma personalizada, promoviendo a su vez el desarrollo local por la
via de la adquisicion de materias primas en la zona sur y el uso de plantas
procesadoras de la region.

Informacion financiera anual resumida: En el Anexo 3 del presente
Prospecto se adjunta la informacion financiera anual resumida del Originador
referida a los tres ultimos ejercicios anuales, debidamente auditadas por
KPMG Auditores Consultores Ltda., sin salvedades.

Relacién Originador- Sociedad Securitizadora

No existe relacion de propiedad, negocios o parentesco, entre el Originador y
los principales accionistas y administradores de la Sociedad Securitizadora.

Informacion Deudor del Activo Securitizado
No aplica.
Relacion Deudor - Sociedad Securitizadora

No existe relacion.
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6. ESTRUCTURA DE LA EMISION

6.1

Diagrama de la Estructura de la Emision
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Mejoras Crediticias (Sobrecolaterizacion)

El sobrecolateral esta constituido por el exceso que existe de Valor de la
Cartera en el Patrimonio Separado con respecto al saldo insoluto de la Serie
Preferente 18A, lo cual corresponde a la Reserva Exigida Colateral, definida
en el Anexo 1 del presente Prospecto, asi como en el Anexo 1 del Contrato
de Emision. El Valor de la Cartera es la suma de las Cuentas por Cobrar
Totales Elegibles mas el Fondo de Reposicion.

Fondos del Patrimonio Separado
La Emision contemplara los siguientes Fondos:

Fondo Gastos: El Patrimonio Separado contemplara un fondo de gastos, el
que se abonara, al inicio, con recursos provenientes de la colocacion de los
Titulos de Deuda correspondientes a cada Escritura Publica de Colocacion y
seran retenidos por el Emisor para ser devueltos al Originador luego de la
primera Cuadratura, como se indica mas adelante. Dichos recursos
corresponden a parte del precio a que tiene derecho el Originador por la venta
de los Activos correspondientes a cada Escritura Publica de Colocaciéon y que
con su consentimiento son retenidos temporalmente por el Emisor para ser
aportados en garantia al Fondo. Después, con ocasién de la primera
Cuadratura se constituira definitivamente el Fondo Gastos, restituyéndose al
Originador el monto que le fue retenido en el primer abono. Para los efectos
de determinar el valor del Fondo Gastos, éste sera el que resulte de sumar el
valor de cada uno de ellos indicado en cada Escritura Publica de Colocacion.
Con posterioridad a la materializacion del primer abono a este Fondo Gastos,
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el mismo se abonara en cada Cuadratura con dineros provenientes de las
Remesas, a razén de un noveno de los gastos totales trimestrales para cada
Escritura Publica de Colocacion. Este procedimiento se seguira hasta el
entero pago de los Titulos del Patrimonio Separado. En el Fondo Gastos se
abonara, por tanto, la cantidad de dinero necesaria para efectuar el pago de
los gastos que mensualmente se devenguen del Patrimonio Separado. Este
fondo sera utilizado para el pago de los gastos de los distintos proveedores de
servicios del Patrimonio Separado, y se repondra en Unidades de Fomento
segun el valor de ésta del ultimo dia de cada mes con recursos provenientes
de las Remesas siguientes.-

Fondo Intereses: En la fecha del entero del Activo de cada Escritura Publica
de Colocacion, este Fondo se abonara, en forma inicial, por el monto
necesario para el pago del primer cupén de intereses de los Titulos de la
respectiva Serie Preferente, aportandose ese monto por el Originador con el
producto de la colocacion de los Titulos Preferentes de la respectiva emision.
Dichos recursos corresponden a parte del precio a que tiene derecho el
Originador por la venta de los Activos correspondientes a cada Escritura
Publica de Colocacién y que con su consentimiento son retenidos
temporalmente por el Emisor para ser aportados en garantia al Fondo.
Después, con ocasion de la primera Cuadratura, se constituira definitivamente
el Fondo, restituyéndose al Originador el monto que le fue retenido en el
primer abono. El Fondo Intereses se constituira con dineros provenientes de
las Remesas, se abonara con idéntico monto, vale decir, el necesario para el
pago del primer cupon de intereses de los Titulos de la o las respectivas
Series Preferentes. Una vez utilizados los recursos del Fondo para el pago de
los intereses que corresponda, se ira completando paulatinamente en cada
Cuadratura con dineros provenientes de las Remesas, a razén de una suma
equivalente a un noveno de la mas proxima cuota de intereses de la o las
Series Preferentes respectivas, de forma tal que cuando corresponda pagar
nuevos intereses de conformidad con la Tabla de Desarrollo de cada Serie
Preferente, los mismos se encontraran completamente provisionados en este
Fondo. Sin perjuicio de lo anterior, este Fondo se ajustara durante el Periodo
de Amortizacion, de forma tal que en la medida que el Titulo de la respectiva
Serie Preferente se amortice, el Fondo Intereses ira disminuyendo
proporcionalmente. El Fondo Intereses se mantendra permanentemente en el
tiempo, hasta que se pague la ultima cuota de intereses de los Titulos de la o
las Series Preferentes. Si los recursos iniciales de este Fondo son utilizados
durante el Periodo de Revolving, los mismos deberan reponerse en la mas
inmediata Cuadratura.-

Fondo Amortizaciéon Ordinaria: Este Fondo se formara gradualmente, para
la amortizacion de cada una de las series emitidas en cada Escritura Publica
de Colocacién, a razén de un tercio por cada mes y se abonara a partir de la
primera Cuadratura posterior al ultimo vencimiento sélo de intereses de cada
Serie, con dineros provenientes de las Remesas y se mantendra por el monto
total equivalente al préoximo vencimiento de amortizacién de cada Serie. Se
repondra cada vez que se haya usado para el pago de la respectiva
amortizaciéon en la mas inmediata Cuadratura posterior a dicho pago.-
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Fondo Prepago Acelerado: Este Fondo se forma so6lo a partir de la
ocurrencia de cualquier evento de Prepago Acelerado en la forma y de
acuerdo al orden de uso de los recursos establecido en el numeral 6.8
siguiente sobre “Prelaciéon de Pagos”.-

Fondo Reposicion: El Fondo Reposicién tiene como finalidad completar en
dinero el monto del Valor Minimo de la Cartera en cada oportunidad en que
de conformidad al procedimiento establecido en el Anexo 1 del presente
Prospecto ese valor minimo no pudiere ser enterado sélo con Créditos vy
Derechos sobre Flujos de Pago por no contar el Originador con Cuentas por
Cobrar suficientes y que cumplan con los requisitos establecidos en el
sefalado Anexo 1. Este Fondo se completara con aquellos recursos que el
Emisor no destinara a la compra de nuevos Créditos y Derechos sobre Flujos
de Pago por los motivos indicados, de acuerdo con el numeral 6.8 siguiente
sobre “Prelacién de Pagos”. Este fondo debera mantenerse por todo el tiempo
necesario hasta que la Reposicién complete nuevamente el Valor Minimo de
la Cartera. Una vez que ello ocurra, los recursos podran ser utilizados de
conformidad a la prelacion establecida en el numeral 6.8 siguiente sobre
“Prelacién de Pagos”.-

Fondo de Prepago Anticipado Parcial: Este Fondo se constituye por el
Patrimonio Separado a partir del dia siguiente a la fecha en que se informe
por el Emisor al Representante acerca de la realizacion de este prepago,
respecto de todas las series emitidas en cada una de las Escrituras Publicas
de Colocacion. El Fondo se formara con todos los Ingresos Netos de Caja, de
acuerdo a la prelacién establecida en el numeral 6.8 siguiente sobre
“Prelacién de Pagos”. En su caso, este Fondo recibira los recursos
provenientes del Fondo de Reposicion cuando este ultimo mantenga por un
periodo continuo de a lo menos seis meses un monto minimo equivalente al
20% del Valor de la Cartera. El prepago anticipado parcial se efectuara a
prorrata del saldo insoluto de capital de las Series Preferentes emitidas.-

Fondo de Prepago Anticipado Total: Este Fondo se formara por el
Patrimonio Separado en el caso que tenga lugar el prepago establecido en el
numeral 6.4.2. siguiente sobre “Prepago Total Anticipado de la Serie
Preferente”.-

Fondo de Liquidez: Este fondo se constituira por el Patrimonio Separado de
acuerdo con lo establecido en el Anexo 1 del Prospecto, antes de la fecha de
Entero del Activo de cada Escritura Publica de Colocacion. Segun lo
estipulado en dicho Anexo 1, si en algun periodo no es posible constituir
completamente con Cartera la Reserva de Liquidez, se constituira el Fondo de
Liquidez con dinero proveniente de las Remesas y/o mediante dinero efectivo
0 una o mas boletas bancarias proporcionadas por el Originador al Emisor, las
que tendran por objeto caucionar las obligaciones del Administrador de la
Cartera. La o las boletas de garantia deberan ser emitidas por un banco cuya
clasificacién de riesgo sea al menos igual a la menor clasificacion de riesgo
del Patrimonio Separado. Para los efectos de determinar el monto a enterar
en dinero efectivo o mediante la o las boletas de garantia, el Administrador
Maestro, Administradora de Activos Financieros S.A., “ACFIN” o quien lo
suceda o reemplace, comunicara, via correo electrénico, tanto al Emisor

Péagina | 15



6.4

como al Originador su cuantia. Desde el dia de esta comunicacion el
Originador dispondra de un plazo de veinticuatro horas para constituir o
completar el Fondo Liquidez ya sea en dinero efectivo o mediante la boleta de
garantia al Emisor. El Fondo Liquidez debera quedar constituido, a mas
tardar, los dias veinticinco de cada mes. En caso que dicho dia no
corresponda a un Dia Habil Bancario, se prorrogara automaticamente para el
Dia Habil Bancario siguiente. La duracién de la boleta de garantia debera
extenderse hasta el dia cinco, inclusive, del mes siguiente. El incumplimiento,
por parte del Originador, de su obligacion de completar el Fondo Liquidez,
producira el evento de prepago acelerado previsto en el numeral once del
numero 3. sobre “Prepago Acelerado, con recursos provenientes del
denominado Fondo de Prepago Acelerado” del punto 6.4.1. del presente
Prospecto. En razén de que el Anexo 1 de este Prospecto establece la
cuantia del Fondo de Liquidez de manera dinamica, las dos clasificadoras de
riesgo designadas para el analisis de los Titulos de Deuda revisaran cada
doce meses el comportamiento de las recaudaciones diarias observadas
durante el periodo anterior, con el objeto de recalcular las necesidades del
Fondo de Liquidez y sus porcentajes asociados. En caso de haber
discrepancias, se tomara la opinién mas conservadora a favor del Patrimonio
Separado. La primera de estas revisiones sera a los doce meses de la fecha
de la primera Cuadratura. De esta manera se podra modificar el Anexo 1
mencionado con la concurrencia del Emisor y del Representante, sin que sea
necesario el pronunciamiento de la Junta de Tenedores. El monto por el cual
corresponda abonar este Fondo ira disminuyendo proporcionalmente segun
se vaya reduciendo el Valor Minimo de la Cartera.-

Fondo Excedentes: Este Fondo se forma y se abona a partir de la primera
Cuadratura y, posteriormente a ello, se recalculara con ocasion de cada
Cuadratura siguientes. También, se abonara de acuerdo con la prelacion
establecida en el numeral 6.8 siguiente sobre “Prelacion de Pagos”. El saldo
remanente en el Fondo Excedentes después de cada Cuadratura sera
restituido al Originador a titulo de excedente por lo que este ultimo tiene
derecho a recibir como titular de la o las Series Subordinadas, previa
autorizacién del Representante de los Tenedores de Titulos de Deuda. El
saldo remanente final en el Fondo Excedentes, después que se hubieren
amortizado completamente los Titulos de la o las Series Preferentes, sera
entregado al Originador.-

Amortizaciones Extraordinarias

6.4.1. Prepago Anticipado, Prepago Acelerado y Amortizaciones
extraordinarias:

De las amortizaciones extraordinarias parciales: 1) Prepago Parcial con
antelacion al otorgamiento del certificado de entero del Activo de cada
Escritura Publica de Colocacion del Patrimonio Separado; 2) Prepago Parcial,
con recursos provenientes del Fondo de Prepago Anticipado Parcial; y 3)
Prepago Acelerado, con recursos provenientes del denominado Fondo de
Prepago Acelerado.-

Pagina | 16



1. Prepago Parcial con antelacion al otorgamiento del certificado de
entero del Activo de cada Escritura Publica de Colocacién del
Patrimonio Separado: Si con antelacion al otorgamiento del Certificado de
Entero del Activo correspondiente a cada Escritura Publica de Colocacion se
produjere el pago de uno o mas de los activos subyacentes, no habra rescate
anticipado de los Titulos de Deuda. En su lugar, dichos recursos se
destinaran al Fondo Reposicion para la adquisicion de nuevos Activos dentro
de la estructura revolving de la presente Linea.-

2. Prepago Parcial, con recursos provenientes del Fondo de Prepago
Anticipado Parcial: El Emisor podra realizar, conjuntamente con el pago de
una cuota de intereses o de capital e intereses segun corresponda, Prepagos
Anticipados Parciales, los que deberan ser efectuados por un minimo del
equivalente al 20% del valor de la Cartera, cuando el denominado Fondo
Reposicion mantenga por un periodo continuo de a lo menos seis meses
dicho monto minimo.-

Procedimiento comun para Prepagos Anticipados Parciales, excluido el
Prepago Acelerado:

a) Serie_a la que afecta e intereses: Los prepagos parciales aplicaran
solamente sobre la Series Preferentes.- Con ocasién de cada prepago parcial,
se pagaran los intereses devengados del capital insoluto que se prepaga en
forma proporcional, calculados a la fecha de cada prepago.-

b) Prorrateo de los Titulos a través del DCV: Cuando se prepague
anticipadamente una parcialidad de los Titulos se procedera a la modificacion
de la o las Tablas de Desarrollo, segun corresponda, mediante un aviso por
escrito al DCV con una anticipacion minima de diez dias habiles a la fecha del
prepago, de la modificacién efectuada por el Emisor a la Tabla de Desarrollo
resultante de la aplicacion del prepago, la que se calculara a prorrata del
nuevo saldo insoluto sobre el saldo insoluto anterior al prepago para cada uno
de los vencimientos de amortizacion remanentes, como asimismo los nuevos
intereses correspondientes a cada uno de los vencimientos remanentes.

¢) Protocolizacion de la Tabla de Desarrollo modificada: En el plazo de tres
dias habiles bancarios desde la modificacion de la Tabla de Desarrollo
respectiva, el Emisor la protocolizara en una Notaria de Santiago.-

d) Calculo del monto del prepago: Por ser una emision desmaterializada, el
DCV avisara a los Tenedores de las posiciones del cambio realizado.
Cualquier pago proveniente de esta clase de prepagos debera ser distribuido
por el Emisor a prorrata de las posiciones que mantengan los Tenedores de
las Series Preferentes. Este calculo lo realizara el Emisor a mas tardar quince
dias antes de la fecha fijada para el prepago. El Emisor debera notificar con al
menos diez dias de anticipacion a la fecha fijada para el prepago por escrito
al Representante del monto a ser distribuido por concepto de capital a cada
uno de los Tenedores. En la fecha en que se pague el prepago o con
posterioridad a la misma, la parte de los Titulos que se prepaguen cesaran de
devengar intereses y reajustes, en su caso.-
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e) Aviso de Prepago: Se debera publicar un aviso en el diario Estrategia o si este no
existiere en el Diario Oficial, con diez dias de anticipacion a la fecha del prepago en el
que se debera sefalar lo siguiente: a) La fecha del prepago; b) Monto del prepago;
¢)Que al momento del prepago el monto de prepago se transformara en vencido y
pagadero sobre cada uno de los Titulos y que los intereses y reajustes, en su caso,
respecto del capital prepagado cesaran de devengarse desde y con posterioridad a
esa fecha; d) El lugar donde los Titulos deben ser presentados para el prepago; y e)
La nueva Tabla de Desarrollo resultante del Prepago Anticipado puede ser consultada
en las oficinas y pagina web del DCV -www.dcv.cl-, en las oficinas del Emisor y en la
notaria donde se hubiere protocolizado, debiendo indicarse ésta y la fecha y nimero
de la protocolizacion.-

f) Depdsito del Prepago: EI Emisor debera depositar en el Banco Pagador a mas tardar
un Dia Habil Bancario antes de la fecha del prepago, una suma de dinero suficiente
para el prepago y cualquier interés devengado y no pagado de los Titulos o parte de
los mismos a ser prepagados en esa fecha.-

g) Titulos materializados parcialmente prepagados: Tratandose de los Titulos que se
encuentren materializados a peticion del Tenedor, los pagos parciales deberan ser
realizados previa presentacion del Titulo al Banco Pagador, el que sin desprender
ningun cupdn del Titulo debera hacer un retimbraje del mismo en conformidad al
siguiente procedimiento: a) el Banco Pagador debera retimbrar dichos cupones para
indicar el nuevo capital de los cupones que permanecen no pagados después del
prepago parcial, de acuerdo a la instruccién escrita dada previamente por el Emisor; b)
el Banco Pagador debera retimbrar dichos cupones para indicar el monto de los
intereses, de acuerdo a la instruccion escrita dada previamente por el Emisor, los que
habran sido recalculados en vista del menor capital adeudado después del prepago.
En este caso la Tabla de Desarrollo se entendera, para todos los efectos, modificada
de pleno derecho y en forma automatica, a fin de reflejar la reduccion en el monto de
capital e intereses que permanecen impagos. No obstante lo anterior, a requerimiento
del Representante el Emisor se obliga a otorgar los instrumentos que sean necesarios
a fin de reflejar la modificacién en la Tabla de Desarrollo, sin necesidad de citar a
Junta de Tenedores.-

h) Pago de los prepagos anticipados: El pago a los Tenedores de los Prepagos
Anticipados se verificara en las fechas establecidas para el pago de cup6n de cada
serie, segun lo expresado en la clausula 14° del Contrato de Emision.-

3. Prepago Acelerado, con recursos provenientes del denominado Fondo de
Prepago Acelerado:

Cuando tenga lugar alguno de los eventos que se indican a continuacién, segun lo
acuerde la Junta de Tenedores, el Emisor procedera al prepago acelerado de los
Titulos de la Serie o Series Preferentes, de tal forma que éste se materialice y tenga
lugar dentro del plazo que se dice mas abajo. Se efectuaran prepagos parciales hasta
el pago total de la respectiva Serie o Series Preferentes.-

Estos son:

Uno) Si el Valor de la Cartera es inferior al Valor Minimo de la Cartera, segun
verificacion mensual, al cierre de cada mes.-
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Dos) Si durante tres meses consecutivos la razon de la Cartera Morosa de
mas de noventa dias y hasta ciento veinte dias sobre la Cartera, sea superior
a 2,50%, segun verificacion mensual al cierre de cada mes.-

Tres) Si durante dos meses seguidos la tasa de pago mensual de la Cartera,
medida como promedio mévil mensual de los ultimos doce meses, es inferior
al 18%, segun verificacion mensual al cierre de cada mes.-

Cuatro) Si en cualquier tiempo el plazo promedio de originacion de las
facturas de las ventas de cada mes incorporadas al Patrimonio Separado,
medido como promedio movil trimestral, es superior a 7,5 meses.-

Cinco) Si el Originador o su continuador legal vende, cede, o transfiere a
cualquier titulo, el o los Titulos de la o las Series Subordinadas sin
autorizacién previa del Emisor. Mensualmente el Originador certificara que
conserva el o los Titulos de la o las Series Subordinadas, al cierre de cada
mes.-

Seis) Si la Dilucién medida sobre la Cartera es superior al 4% de la misma,
durante tres meses seguidos, segun verificacion mensual al cierre de cada
mes.-

Siete) Si por cualquier causa el Administrador de los Activos no depositare la
Remesa de la forma y dentro del plazo establecido en el Contrato de
Administracién en la Cuenta Corriente que haya designado al efecto la
Securitizadora, con una tolerancia de un Dia Habil Bancario. Asimismo, si el
Administrador le impidiere a Banchile Securitizadora S.A. el pleno, completo y
permanente acceso a sus fuentes de datos, archivos y procesos manuales y
computacionales que permitan a Banchile Securitizadora S.A., por si misma o
a través de delegados, verificar a cabalidad la veracidad de la informacion de
la administracion de la Cartera.-

Ocho) Si los Activos que integran el Patrimonio Separado se viesen afectados
fisica, juridica o tributariamente, o bien, por decisiones de autoridad, de tal
forma que resultaren comprometidos y no se pudiere proceder al pago del
proximo vencimiento de intereses, reajustes en su caso, o intereses, reajustes
y capital, segun corresponda. Es obligacion del Originador informar
formalmente al Emisor, apenas tenga conocimiento, la ocurrencia de alguno
de tales eventos.-

Nueve) Si se produce la liquidacién o la intervencién del Originador por parte
de un interventor, su disolucién, o en caso de ser objeto de procedimiento de
liquidacion, insolvencia del mismo o de sus continuadores legales. Se
entendera que el Originador ha caido en insolvencia cuando: a) incurriere en
cesacion de pagos o suspendiere sus pagos O reconociere por escrito la
imposibilidad de pagar sus deudas, o hiciere cesion general o abandono de
bienes en beneficio de sus acreedores, o solicitare ante la Superintendencia
de Insolvencia y Reemprendimiento su reorganizacion, mediante la
presentacion de una propuesta o acuerdo de reestructuracion de pasivos y
activos; o solicitare su propia liquidacion; o tomare cualquier medida para
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permitir alguno de los actos sefialados precedentemente, o b) si se iniciare
cualquier procedimiento de liquidacion por o en contra del Originador; o si se
iniciare cualquier procedimiento por o en su contra tendiente a su disolucion,
liquidacion de acuerdo con lo dispuesto en la Ley numero veinte mil
setecientos veinte, sobre reorganizacion y liquidacion de empresas y
personas; o si se solicitare la designacion de un liquidador, interventor,
experto facilitador u otro funcionario similar respecto de cualquiera de los
eventos anteriores o de parte importante de sus bienes. Es obligacion del
Originador informar formalmente al Emisor, apenas tenga conocimiento, la
ocurrencia de alguno de tales eventos.-

Diez) En caso que la clasificacién de riesgo de la o las Series Preferentes
emitidas sea inferior a A+ local, o su equivalente, lo cual se verificara si
cualquier agencia clasificadora de riesgo local emita una clasificacién inferior
a la mencionada categoria.-

Once) Si el Originador, estando obligado a hacerlo, no constituyere,
reemplazare o incrementare la o las Boletas de Garantia bancaria para el
Fondo de Liquidez, con una tolerancia de veinticuatro horas.-

Doce) Si se toma conocimiento publico por cualquier medio del inicio de un
proceso legal por parte de cualquier 6rgano del Estado de Chile, que conlleve
la nacionalizacion o expropiacion del Originador, entendiéndose por tales
aquel proceso en el cual la titularidad o propiedad del capital social del
Originador y de las acciones en que éste se divide, pasa a ser detentado por
el Estado de Chile, producto del ejercicio de la potestad expropiatoria por
parte de la autoridad publica competente para ello, por causa de utilidad
publica o interés nacional calificado asi por la ley.-

Trece) Para las emisiones expresadas en Unidades de Fomento, si la
inflacién en Chile supera el 15% en alguno de los siguientes tres tipos de
mediciones: i) en los ultimos doce meses moviles; ii) en los ultimos seis
meses moviles calculada compuesta, anualizadamente; y iii) en los ultimos
cuatro meses moviles calculada compuesta, anualizadamente. El evento se
entendera constatado si es que se repite por dos meses seguidos para
cualquiera de los tipos de mediciones antedichos o de unos y otros.-

Para los numerales Uno, Dos, Tres, Cuatro, Seis y Trece precedentes, las
mediciones se efectuaran durante los primeros veinte dias de cada mes.-

Procedimiento del Prepago Acelerado:

a) Junta de Tenedores: Dentro de los diez Dias Habiles Bancarios siguientes
a la fecha en que el Emisor tome conocimiento o verifique la ocurrencia de
alguno de los eventos antes enumerados, éste informara por escrito de ello al
Representante, mediante carta despachada por correo certificado. A
continuacion, y en el plazo maximo de diez Dias Habiles Bancarios
posteriores al despacho de la carta, el Emisor citara a Junta de Tenedores de
Titulos para cada una de las series emitidas en cada Escritura Publica de
Colocacioén, siguiendo al efecto el procedimiento establecido para ello en el
articulo ciento veintitrés de la Ley numero dieciocho mil cuarenta y cinco.
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También, simultaneamente con el despacho de la carta, el Emisor
suspendera las compras de Nuevos Negocios y de Reposicién. La Junta de
Tenedores de Titulos tomara el acuerdo de proceder o no con el prepago
acelerado. Sin perjuicio de lo anterior, para los eventos descritos en los
numeros Cinco), Siete), Nueve) y Once) del punto Cinco. tres anterior, la
misma Junta podra tomar los acuerdos que estime convenientes, incluyendo
la liquidacién inmediata de los Activos del Patrimonio Separado. Para los
restantes eventos, es decir, aquellos indicados en los nimeros Uno), Dos),
Tres), Cuatro), Seis), Ocho), Diez), Doce) y Trece) del mismo punto, si
transcurridos siete meses desde la celebracién de la Junta que acordod la
aceleracién no se hubiere pagado en su totalidad la o las Series Preferentes,
el Emisor citara a una nueva Junta con el objeto de que ésta acuerde o no la
liquidacion de los Activos del Patrimonio Separado. En todos los casos en que
la Junta acuerde la liquidacion de los Activos del Patrimonio Separado, el
Originador o quien este liboremente designe, tendra la primera opcién para
adquirirlos a un precio minimo que sera equivalente al saldo insoluto de la o
las Series Preferentes. Si no pudiere o no quisiere hacerlo, el adquirente
podra ser cualquier tercero dentro de un proceso de licitacion competitivo
efectuado por el Emisor.- Con todo, bastara que una sola Junta de Tenedores
de una Serie Preferente acordare el prepago acelerado, para obligar al
prepago acelerado de la totalidad de las Series Preferentes del Patrimonio
Separado.

b) Prepago Acelerado con insuficiencia de recursos: Si no existieren recursos
suficientes para el pago de la totalidad del saldo insoluto, intereses y
reajustes en su caso, de los Titulos, se prepagara una parcialidad conforme a
las letras que siguen:

b.uno) Uso de los recursos: Este prepago se efectuara con el saldo
acumulado de los recursos disponibles en el Fondo Prepago Acelerado. El
Prepago Acelerado tendra lugar en cuanto dicho Fondo tenga recursos por al
menos un 15% del saldo insoluto de los Titulos de Deuda vigentes, a menos
que se trate de un remanente de recursos que no alcance esa suma, en cuyo
caso se dispondra de la cantidad de exista.-

b.dos) Prorrateo de los Titulos a través del DCV: Cuando se prepague
aceleradamente una parcialidad de los Titulos se procedera a la modificacion
de la Tabla de Desarrollo mediante un aviso por escrito al DCV con una
anticipacion minima de diez dias habiles a la fecha del prepago, de la
modificacion efectuada por el Emisor a la Tabla de Desarrollo resultante de la
aplicacion del prepago, la que se calculara a prorrata del nuevo saldo insoluto
sobre el saldo insoluto anterior al prepago para cada uno de los vencimientos
de amortizacibn remanentes, como asimismo los nuevos intereses
correspondientes a cada uno de los vencimientos remanentes.

b.tres) Protocolizacion de la Tabla de Desarrollo modificada: En el plazo de
tres Dias Habiles Bancarios desde la modificacidon de la Tabla de Desarrollo,
el Emisor la protocolizara en una Notaria de Santiago.-

b.cuatro) Calculo del monto del Prepago Acelerado: Por ser una emision
desmaterializada, el DCV avisara a los Tenedores de las posiciones del
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cambio realizado. Cualquier pago proveniente de esta clase de prepagos debera ser
distribuido por el Emisor a prorrata de las posiciones que mantengan los Tenedores.
Este calculo lo realizara el Emisor a mas tardar quince dias corridos antes de la fecha
fijada para el prepago. ElI Emisor debera notificar con al menos diez dias corridos de
anticipacion a la fecha fijada para el prepago por escrito al Representante del monto a
ser distribuido por concepto de capital a cada uno de los Tenedores. En la fecha en
que se pague el prepago o con posterioridad a la misma, la parte de los Titulos que se
prepaguen cesara de devengar intereses, y reajustes en su caso.

b.cinco) Aviso de Prepago Acelerado: Se debera publicar un aviso en el diario
Estrategia o si este no existiere, en el Diario Oficial, con diez dias corridos de
anticipacion a la fecha del prepago acelerado en el que se debera sefalar lo siguiente:
a) La Serie a prepagar; b) La fecha del prepago; c) Monto del prepago; d) Que al
momento del prepago, el monto de prepago se transformara en vencido y pagadero
sobre cada uno de los Titulos -salvo que el Emisor no cumpla con el prepago- los
intereses respecto del capital prepagado cesaran de devengarse desde y con
posterioridad a esa fecha; e) Para los Titulos que se hayan materializado, el lugar
donde los Titulos deben ser presentados para el prepago; e) Para los Titulos que se
hayan materializado, el lugar donde los Titulos deben ser presentados para el
prepago; f) La nueva Tabla de Desarrollo resultante del Prepago Anticipado puede ser
consultada en las oficinas y pagina web del DCV -www.dcv.cl-, en las oficinas del
Emisor y en la notaria donde se hubiere protocolizado, debiendo indicarse ésta y la
fecha y numero de la protocolizacion.-

b.seis) Depésito del Prepago Acelerado: ElI Emisor debera depositar en el Banco
Pagador a mas tardar un Dia Habil Bancario antes de la fecha del prepago, una suma
de dinero suficiente para el prepago y cualquier interés devengado y no pagado de los
Titulos o parte de los mismos a ser prepagados en esa fecha.-

b.siete) Titulos materializados parcialmente prepagados aceleradamente: Tratandose
de los Titulos que se encuentren materializados a peticion del Tenedor, los pagos
parciales deberan ser realizados previa presentacion del Titulo al Banco Pagador, el
que sin desprender ningun cupdn del Titulo debera hacer un retimbraje del mismo en
conformidad al siguiente procedimiento: a) el Banco Pagador debera retimbrar dichos
cupones para indicar el nuevo capital de los cupones que permanecen no pagados
después del prepago parcial, de acuerdo a la instruccién escrita dada previamente por
el Emisor; b) el Banco Pagador debera retimbrar dichos cupones para indicar el monto
de los intereses, de acuerdo a la instruccion escrita dada previamente por el Emisor,
los que habran sido recalculados en vista del menor capital adeudado después del
prepago. En este caso la Tabla de Desarrollo se entendera, para todos los efectos,
modificada de pleno derecho y en forma automatica, a fin de reflejar la reduccion en el
monto de capital e intereses que permanecen impagos. No obstante lo anterior, a
requerimiento del Representante, el Emisor se obliga a otorgar los instrumentos que
sean necesarios a fin de reflejar la modificaciéon en la Tabla de Desarrollo, sin
necesidad de citar a Junta de Tenedores.-

b.ocho) Pago de los prepagos acelerados: El pago a los Tenedores de los Prepagos
Acelerados se verificara cuantas veces sea necesario, hasta agotar los recursos del
Fondo Prepago Acelerado y con un tope de plazo de ciento ochenta dias contados
desde la fecha de la Junta que asi lo hubiere acordado.-
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c) Extincidon de la obligacién: Producida la liquidacién de los Activos del
respectivo Patrimonio Separado de la forma como haya sido acordada en la
Junta y agotados los recursos, y teniendo presente que el Emisor no
responde con su patrimonio comun y que tampoco existen garantias
adicionales, no tendran lugar nuevos prepagos acelerados. Siendo asi, los
Tenedores de Titulos soportaran la pérdida de las cantidades no cobradas en
este procedimiento de Prepago Acelerado.- En caso contrario, y de existir
algun remanente cedera en beneficio de la o las Series Subordinadas, a
prorrata.- De la misma forma, el Emisor no respondera de cualquier pasivo a
favor del Originador, que no haya sido pagado, de manera que dicha pérdida
sera soportada por el Originador.-

6.4.2. Prepago Total Anticipado de la Serie Preferente: A partir de la fecha
que se indique en cada Escritura Publica de Colocacion, el Originador podra
optar al prepago total anticipado de los Titulos de la o las Series Preferentes,
incluidos los intereses y reajustes en su caso, devengados hasta la fecha del
prepago total, proveyendo para ello de fondos suficientes al Emisor para
solventar los pasivos de las series prepagadas. Esto implica, para la serie que
se rescata, la suspension de compras de Nuevos Negocios y de Reposicion y
también implica subordinar el pago de la Cuenta por Pagar Acumulada y la
Cuenta por Pagar a Largo Plazo.- Para estos efectos el Originador
despachara al Emisor la denominada COMUNICACION DEL ORIGINADOR
AL EMISOR PARA EL RESCATE ANTICIPADO TOTAL DE UNA
DETERMINADA SERIE A RESCATAR. La provision de fondos debera
practicarse, a mas tardar, con doce Dias Habiles Bancarios anteriores a la
fecha programada para el prepago total y con dos Dias Habiles Bancarios
antes del aviso que debe darse al DCV y de la publicacion del mismo.- Si esto
no ocurre, se entendera que el Originador desistio de su intencién de prepago
total de los Titulos.-

Procedimiento del Prepago Total Anticipado:

a) Comunicacion al Representante y al DCV: EI Emisor debera comunicar por
escrito, con al menos diez dias corridos de anticipacién a la fecha fijada para
el prepago, al Representante y al DCV el hecho del prepago total de la
respectiva Serie y su monto. Por ser una emision desmaterializada, el DCV
avisara a los Tenedores tal evento. En la fecha en que se pague el prepago o
con posterioridad a la misma, los Titulos que se prepaguen cesaran de
devengar intereses y reajustes en su caso.-

b) Aviso de Prepago: Se debera publicar un aviso en el diario Estrategia o si
este no existiere en el Diario Oficial, sefialando que se prepagara la totalidad
de los Titulos de la Serie Preferente que corresponda, con diez dias corridos
de anticipacion a la fecha del prepago en el que se debera sefnalar lo
siguiente: a) La fecha del prepago total; b) Monto del prepago total; c) Que al
momento del prepago el monto de prepago se transformara en vencido y
pagadero sobre cada uno de los Titulos y que los intereses y reajustes, en su
caso, respecto del capital prepagado cesaran de devengarse desde y con
posterioridad a esa fecha; y d) Para los Titulos que se hayan materializado, el
lugar donde los Titulos deben ser presentados para el prepago.-
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6.5

6.6

c) Depésito del Prepago: ElI Emisor debera depositar en el Banco Pagador a
mas tardar un Dia Habil Bancario antes de la fecha del prepago, una suma de
dinero suficiente para el prepago y sus correspondientes intereses.-

d) Extincion de la obligaciéon: Pagada la amortizacion extraordinaria se
extinguira totalmente la respectiva obligaciéon contenida en los Titulos
prepagados.-

6.4.3. Prepago Total Anticipado de la Serie Subordinada: En el evento que
se pague la totalidad de los Titulos de una o mas Series Preferentes, el Titulo
o Titulos de la Serie Subordinada de la misma Escritura Publica de
Colocacién sera pagado en forma anticipada en cuanto ello sea posible, a
mas tardar tres meses después del pago del ultimo Titulo de la Serie
Preferente prepagada, para lo cual el Emisor, dentro de los treinta dias
siguientes al pago de la totalidad de los Titulos de la Serie Preferente
prepagada, solicitara la celebracion de una Junta de Tenedores de los Titulos
de la Serie Subordinada, en la que se podra acordar el pago de la Serie
Subordinada, después del pago de la Serie Preferente prepagada y de todas
las demas acreencias u obligaciones que se deriven del presente contrato, de
acuerdo con la prelacién de acreencias establecida en el numeral 6.8 del
presente Prospecto. Se deja constancia que el pago de la Serie Subordinada
respectiva sélo podra realizarse con recursos provenientes de los Activos
indicados en la respectiva Escritura Publica de Colocacion, y en ningun caso
podran destinarse al pago fondos provenientes de Activos aportados por
medio de otra Escritura Publica de Colocaciéon. En caso que no fueren
suficientes los fondos provenientes de los Activos aportados en la Escritura
Publica de Colocacién de la Serie Subordinada a prepagar, el pago de ésta y
de las otras acreencias u obligaciones, se realizara con los fondos obtenidos
en la enajenacion de los Activos que corresponden a esa Serie Subordinada,
y que fueron singularizados en la Escritura Publica de Colocacién, sin
necesidad de requerir la autorizacion del Representante. ElI Emisor
determinara los mecanismos para efectuar dicha venta, no pudiendo en
ningun caso proceder a la enajenacion de Activos que correspondan a otras
Series emitidas.-

Sustitucion de Activos

La naturaleza de la estructura revolving de esta Emisién no contempla
sustitucion de activos, sino recompra de activos segun lo indicado en el punto
6.6 de este Prospecto.

Recompra de Activos

La adquisicién de Activos se realizara de conformidad a lo pactado en el
denominado Contrato Marco para la compra de Créditos y Derechos sobre

Flujos de Pago y de acuerdo a lo establecido en el Anexo 1 del presente
Prospecto.
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6.7

6.8

6.9

6.10

6.11

Obligaciones, Limitaciones, Restricciones y/o Prohibiciones
No hay otras obligaciones, limitaciones, restricciones y/prohibiciones.
Prelacion de Pagos

Durante el Periodo de Revolving, en cada oportunidad en que corresponda
efectuar abonos o pagos, la Securitizadora le dara el siguiente uso a los
recursos:

1) Abono al Fondo Gastos.

2) Abono al Fondo Intereses.

3) Abono al Fondo Amortizacién Ordinaria.

4) Abono al Fondo Prepago Acelerado, si correspondiere.

5) Abono al Fondo de Liquidez.

6) Abono al Fondo Reposicién, si correspondiere.

7) Abono al Fondo de Prepago Anticipado Parcial, si correspondiere.

8) Abono al Fondo de Prepago Total, si correspondiere.

9) Pago de Nuevos Negocios y/o Reposicion y de la Cuenta por Pagar
Acumulada.

10) Abono al Fondo Excedentes.

En caso que la Securitizadora requiriese utilizar los fondos y los mismos no
fueren suficientes para concurrir al pago de todas las obligaciones exigibles
en ese momento, se seguira la siguiente prelaciéon de pago:

1) Todas las cargas, costos, gastos o remuneraciones a que se obliga el
Patrimonio Separado en virtud del Contrato de Emision, incluyéndose
dentro de esos cargos la remuneracion a que tiene derecho el Emisor por
concepto de administracion del Patrimonio Separado, que incluye la
Administracién Maestra.

2) Pago de intereses de los Titulos de la o las Series Preferentes

3) Pago de capital de los Titulos de la o las Series Preferentes

4) Pago de la Cuenta por Pagar Acumulada.

5) Pago de la Cuenta por Pagar Largo Plazo.

6) Pago de capital de los Titulos de la o las Series Subordinadas

Cobro sobre Patrimonio Comun

Los Tenedores de Titulos de la presente Emision no tendran ninguna opcion a
cobrar el eventual saldo impago de sus Titulos en el Patrimonio Comun del
Emisor.

Aportes Adicionales

No se efectuaran aportes adicionales al Patrimonio Separado.

Retiro de Excedentes

No se contemplan repartos o retiros de ganancias o excedentes del
Patrimonio Separado, para el Originador.-

Pégina | 25



7.

6.12 Garantias

No existen garantias adicionales.

FACTORES DE RIESGO

71

7.2

Factores de Riesgo de los Activos

La cartera securitizada estd compuesta de clientes cuya participacion individual respecto de la cartera total
es inferior al 2%. Esto permite constatar que el riesgo individual por cliente esta favorablemente atomizado.
Se identifican como riesgos relevantes las variables que definen el buen desempefio de la cartera de
activos tales como: morosidad y dilucién.

Los riesgos de morosidad y dilucion son mitigados por un sobrecolateral dinamico durante la vida de los
Titulos de Deuda, el que se modifica en funciéon del buen o mal comportamiento de la Cartera, de tal
manera que, si la cartera se deteriora, el colateral debera incrementarse; y si mejora, podra disminuir, pero
sélo hasta un minimo base que se establece para el rating AA de los Titulos de Deuda.

Asimismo, la seleccion de la cartera se encuentra regulada por los denominados criterios de elegibilidad,
los que contemplan, entre otros, antigiedad del cliente, baja morosidad y comportamiento de pago
comercial.

Otro factor de riesgo es la concentracién de la recaudacion en determinados periodos del afio, debido
principalmente a que la tasa de pago de la Cartera es muy alta entre los meses de abril y junio. Para
mitigar esta situacion la estructura contempla un Fondo de Liquidez dinamico.

Los riesgos descritos son vigilados en forma permanente, tanto por la Securitizadora como por las
Clasificadoras de Riesgo, en tanto se encuentre vigente la emision.

La calificacion de la capacidad de administracion del Administrador Primario (que en este caso es el mismo
Originador de los activos) es realizada por las Clasificadoras de Riesgo mediante la emisiéon de un
certificado que acredita que el Administrador es un agente idéneo para realizar dicha funcion.

Factores de Riesgo del Originador

Los principales factores de riesgos a los que se encuentra expuesto el Originador -en adelante la
"Sociedad"- son los referentes al riesgo de mercado, de tasas de interés, de tipo de cambio, de variaciones
al indice de Precios al Consumidor, de precio de inventarios, de riesgo de crédito y de riesgo de liquidez,
los que a continuacion se detallan:

a) Riesgo de Mercado: Coagra S.A. mantiene especial atencién a los riesgos de mercado que puedan
impactar en el nivel de precios y demanda de los productos comercializados. En esta linea, el Directorio de
Coagra S.A. sesiona una vez al mes, en donde se analiza los principales riesgos comerciales y de
mercado, y se acuerdan las directrices que permitan cumplir con la politica comercial definida. Dentro de
esta politica, existe un especial énfasis en mantener inventarios reducidos en relacién a la demanda de
mercado estimada. Adicionalmente, una vez al mes, se realiza un Comité Comercial, se planifican y revisan
las estrategias comerciales de la compafiia en pos de cumplir con los objetivos definidos para cada afo.

b) Riesgo de tasa de interés: El riesgo de tasa de interés impacta a los intereses que genera la deuda
financiera por concepto de préstamos bancarios, bonos y otros pasivos financieros que mantiene la
Sociedad. Con el fin de disminuir este riesgo financiero, la Sociedad diversifica su endeudamiento con
distintas instituciones bancarias e instrumentos financieros y mantiene una politica de calce de plazos entre
activos y pasivos, de similar duracién. Coagra S.A. mantiene especial atencién a las variaciones del
mercado financiero, que monitorea sistematicamente a través de un Comité Financiero, el cual sesiona
mensualmente y en el que participan un Director, el Gerente General y el Gerente de Administracién y
Finanzas, de Coagra S.A. y filiales.

c) Riesgo de tipo de cambio: Coagra S.A. y sus filiales, mantienen acotado el riesgo cambiario sobre la
variacion de precios de los activos denominados en moneda extranjera (principalmente insumos transados
en ddlares de los Estados Unidos de América, y colocaciones realizadas en esta moneda). El riesgo de tipo
de cambio de Coagra S.A. es medido por la posicion neta entre activos y pasivos monetarios, denominados
en dolares, distinta a su moneda funcional, el peso chileno. Para disminuir y gestionar el riesgo de tipo de
cambio, la administracion de Coagra S.A. monitorea en forma diaria la exposicion neta entre las cuentas de
activos y pasivos en délares para las partidas registradas a la misma fecha, y cubren el diferencial con
operaciones de compra o venta de dolares y forwards de moneda.

d) Riesgo variacién de indice de Precio al Consumidor (IPC): El indice de Precios al Consumidor
influye de manera directa sobre los activos y pasivos denominados en UF. La Sociedad mantiene deuda,
inversiones y colocaciones en UF, los cuales son monitoreados mensualmente en orden a mantener una
baja exposicién a este riesgo.

e) Riesgo de precio de inventarios de Agroinsumos y Granos: La Sociedad depende de agricultores
externos para el abastecimiento de granos, los cuales posteriormente son comercializados. Los granos que
compra a productores externos estan sujetos a fluctuaciones de precio y calidad, siendo el maiz el mas
significativo en las operaciones del segmento agroindustria. Para mitigar el riesgo del precio, Coagra S.A.
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7.3

7.4

procura mantener un bajo nivel de inventario. En caso que estos aumenten sobre lo establecido, la
exposicién se cubre con operaciones a futuro en la Bolsa de Comercio de Chicago (Chicago Mercantile
Exchange) y/o forwards en el mercado local, con el propdsito de indexar este inventario a las fluctuaciones
de mercado.

f) Riesgo de Crédito: La Sociedad mantiene una politica y administracion de créditos y cobranzas
rigurosa, establecida por el Directorio y controlada por el Comité de Crédito, en el que participan Directores
y ejecutivos de Coagra y sus afiliadas. Para esto, cuenta con antecedentes comerciales y productivos
actualizados de los clientes, los cuales son administrados por su plataforma SAP y gestionados por su area
de crédito, lo que permite una eficiente evaluacioén crediticia y una buena gestion de cobranza.

La exposicion de las cuentas por cobrar varia en forma significativa dependiendo del periodo del afio y de
la situacion econémica coyuntural. Para mitigar el riesgo de crédito, de los segmentos de agroinsumos y
agroindustria, la Sociedad incorporé el uso de seguros de crédito a contar de Marzo de 2007, con la
Compairiia de Seguros Continental, ademas de exigir garantias, letras de crédito y pagarés en los casos
que corresponda.

Factores de Riesgo del Deudor
No aplica.
Otros Factores de Riesgo

Los riesgos antes mencionados comprenden las situaciones mas relevantes
de esta emision.

CLASIFICACION DE RIESGO DE LOS TiTULOS DE DEUDA

8.1

8.2

8.3

Entidades Clasificadoras de Riesgo

Clasificadora de Riesgos Humphreys Limitada
International Credit Rating Compania Clasificadora de Riesgo Limitada

Categorias de Riesgo Asignadas a los titulos de deuda

Clasificadora de Riesgos Humphreys Limitada:
Serie 18A: Clasificacion AA
Serie 18B: Clasificacion C

International Credit Rating Compania Clasificadora de Riesgo Limitada:
Serie 18A: Clasificacion AA
Serie 18B: Clasificacion C

Fundamentos de las Clasificaciones:

Clasificadora de Riesgos Humphreys Limitada:

La clasificacion de la serie preferente responde a la fortaleza de la estructura
financiera de la transaccién, la que ha sido concebida para responder al pago
de los titulos de deuda, aun en la eventualidad que se interrumpieran las
operaciones de Coagra S.A. y, ademas, dentro de ciertos limites aunque
disminuyera significativamente el valor de las cuentas por cobrar (facturas)
traspasadas al Patrimonio Separado, ya sea por una disminucion en los
recuperos, un aumento en los plazos de cobranza o un aumento en los
niveles de dilucion (negocios reversados). También se debe considerar el
adecuado aislamiento del riesgo que efectivamente se esta transfiriendo a los
bonistas, eliminando o atenuando substancialmente los riesgos circundantes.
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Especificamente, la capacidad de pago del Patrimonio Separado se sostiene

en:

Una reserva por default para cubrir eventuales incumplimientos de los
responsables del pago de las facturas, equivalente al 11,7%. La cifra fue
estimada en funcién de la calidad crediticia de los deudores y el
comportamiento de pago histérico de los mismos.

Una reserva por dilucion, para cubrir posibles anulaciones de
transacciones de compra, ascendiente inicialmente a 5,1%.

Existencia de mecanismos que incrementan las reservas por dilucion y por
default en la medida que el comportamiento futuro de la cartera de
respaldo se deteriora en relacion con los promedios histéricos (reservas
dinamicas). También existen mecanismos para disminuir estas reservas,
en la medida que la cartera presente indicadores bajo lo estimado
inicialmente.

La constitucion de fondos liquidos para solventar los gastos del Patrimonio
Separado y para el pago de los intereses del bono preferente, ambos
formados inicialmente con el producto de la colocacion del bono y
complementados con reservas especificas. La reserva por intereses
asciende a 4,9% de la cartera de respaldo y por gastos a 1,0%.

Un sistema de recaudacién de las cuentas por cobrar que,
complementado con fondos especificos para esta materia, permiten aislar
razonablemente los riesgos propios del Administrador de los Activos. Se
ha establecido un Fondo de Liquidez con una tabla que cubre los periodos
de maximo pago de la cartera de respaldo.

El establecimiento de eventos de aceleracién en el pago del bono
preferente que, a juicio de Humphreys, son oportunos en cuanto a
anticipar situaciones que pudieren debilitar la capacidad de pago del
patrimonio separado.

Una estructura legal y operativa de la transaccion que protege
adecuadamente los intereses de los bonistas, en particular en lo relativo a
la fijacibn de precio de los activos, modalidad de pago de éstos y
requisitos exigidos para la devolucion de los excedentes que
corresponden al Originador.

Existencia de un administrador de control —Acfin- con el objeto de verificar
y validar la informacién entregada por el Originador.

Sistema de revisiones aleatorias, mediante muestras, para medir la
confiabilidad y legalidad de los activos traspasados al Patrimonio
Separado.

Nominacion de un administrador sustituto —Banco de Chile- para tomar la
cobranza de las cuentas por cobrar en ausencia de Coagra S.A.

El bono serie B, en tanto, ha sido clasificado en “Categoria C” dada su calidad
de subordinado y a la mayor probabilidad de pérdida que pueden sufrir los
tenedores de estos titulos.

International Credit Rating Compaiia Clasificadora de Riesgo Limitada:

La clasificacion de la serie preferente responde a:

El analisis del flujo de caja de ICR incorpora a la estructura de la transaccion,
triggers o covenants que puedan afectar dichos flujos. Los titulos deben poder
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8.4

soportar una combinacién de escenarios de stress apropiada para la
categoria de clasificacion, sin ninguna pérdida de capital e interés. ICR
examind 4 afos de datos mensuales de desempeno para determinar los
niveles de pérdidas y dilucion. Se reviso tanto el promedio histérico como la
tendencia. Una vez que se establecieron los niveles, se aplican los escenarios
de stress de acuerdo a la clasificacién deseada.

Adicionalmente, la operacién considera filtros de seleccién adecuados para la
adquisicion de cartera, un valor de cartera minimo exigido al cual se le
incluyen reserva por dilucion, default, liquidez y descalce de moneda, entre
otros, aumentando el nivel de sobrecolateral de la estructura. Por otra parte,
se consideran distintos fondos (de gastos, liquidez, pago de intereses y
capital, prepago extraordinario y reposicion entre otros), una serie de
resguardos (triggers) de amortizacion acelerada para proteger a los
inversionistas y un valor de cartera minimo exigido.

Destaca también como fundamento a las categorias de riesgo asignadas, la
clasificacién de riesgo de Banco de Chile, propietario de Banchile
Securitizadora, y del Banco Santander en Categoria A+ en escala
internacional, quienes cumplen los roles de emisor (Banchile Securitizadora
S.A.), representante de tenedores (Banco Santander-Chile), y banco pagador
(Banco de Chile), siendo éstos los principales involucrados en la operacion.
Asimismo, se tomd en consideraciéon la experiencia de ACFIN S.A. como
administrador de activos financieros, quien actuara como administrador
maestro en esta estructura, y la clasificacion de Coagra S.A. en categoria
“Eficiente” en la originacién y administracion de activos.

Segun lo anterior, el pago de todos los cupones se produce bajo los niveles
de stress de Categoria AA para la Serie Preferente. La clasificacién asignada
a la Serie Subordinada, se debe a que la estructura no soportaria niveles de
estrés para asegurar el pago integro de ésta.

Clasificacion de Riesgo del administrador de los activos a securitizar

* Nombre de la firma evaluadora: Clasificadora de Riesgos Humphreys
Limitada

Fecha ultima evaluacion: 11 de diciembre de 2015.
Clasificacion asignada: CA3

Fundamentos de dicha evaluacion: La clasificacion se sustenta en:

Entre las fortalezas de Coagra S.A. que sirven de fundamento para la

clasificaciéon de su calidad de administrador primario de activos, se

encuentra:

* Experiencia en la gestion de cuentas por cobrar cuyos deudores
corresponden a entidades que operan en el sector agricola.

* Posee una infraestructura tecnoldégica que ofrece una entrega
oportuna y segura de la informacioén, y que facilita el desarrollo de
sistemas, con la contratacién de plataformas especializadas en tales
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materias que, ademas, respaldan adecuadamente la base de datos,
ante el surgimiento de alguna contingencia.

* Oftra fortaleza importante del negocio es la sustentabilidad que éste
tiene (capacidad de mantenerse en el tiempo), situacidon que se
sustenta en la solvencia financiera de la compafia (clasificada en
Categoria BBB+, investment grade).

También, se estima como elemento favorable que la auditoria interna
depende del comité de auditoria interna que estda compuesta por dos
directores de la compafia y el gerente general. Adicionalmente Coagra
S.A. es auditada de forma independiente por KPMG.

La clasificacién de riesgo reconoce los efectos positivos del seguro de
crédito que mantiene la empresa. En la practica ello se traduce en que la
compafiia que emite la podliza se transforma en un apoyo en aspectos
relativos a seguimiento de la cartera de clientes, ejecucién de acciones y
control de procesos judiciales. A su vez, la descontinuaciéon del seguro
podria debilitarla instancia de control, debido a la “fiscalizacion” externa
que ejerce hoy dia la aseguradora de crédito.

Por su parte, la contabilidad es llevada con el software SAP, el que
permite registrar todas las operaciones contables, financieras vy
operacionales de la sociedad y a su vez permite generar todos los
informes exigidos por las normas contables, financieras y tributarias. Esto
ayuda a aminorar los riesgos operacionales, sobre todo si se considera el
tiempo de operacion que lleva la empresa con dicho software.

Desde otra perspectiva, la categoria de riesgo de la compania se
encuentra contraida por cuanto la experiencia del administrador primario
se concentra soélo en colocaciones en la industria agricola (activo
especializado). Respecto a la auditoria interna, si bien ésta depende
directamente del comité de auditoria a nivel de directores, se estima que
ésta requiere mas recursos para transformarse en una con estandares
mas elevados.

Nombre de la firma evaluadora: International Credit Rating Compafia
Clasificadora de Riesgo Limitada

Fecha ultima evaluacion: 11 de diciembre de 2015.
Clasificacion asignada: Eficiente

Fundamentos de dicha evaluacion: La clasificacion se sustenta en:

* La posicién corporativa de la compafiia en la industria, donde es uno
de los principales distribuidores en Chile en la industria de insumos
agricolas.

* El proceso de originacion de créditos que se inicia cuando el cliente es
captado por un vendedor en terreno (o bien, bajo atencién sucursales)
quien recopila los antecedentes del cliente, asi como antecedentes
productivos, comerciales, financieros y tributarios. Excepcionalmente,
se requiere informacion adicional, como una breve descripcion
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cualitativa del cliente. Todo lo anterior, es recopilado en una ficha de
cliente e ingresado a la base de datos de la compafdia.

La normativa crediticia, en base al monto solicitado y cumpliendo
ciertos requisitos (expuestos en la ficha del cliente), se necesitan las
aprobaciones de la compaiia de seguros y del comité de riesgo
(integrado por cuatro directores, el subgerente y cinco ejecutivos de
riesgo). El monto de la linea entregada esta en funcion del plan
productivo del cliente. A su vez, se asigna una clasificacion al cliente
(A+, A, B, C, Dy E), la cual puede ir variando a lo largo de la vigencia
del crédito.

El proceso de cobranza, donde la recaudacion de Coagra esta a cargo
de cada una de las 16 sucursales que posee la compafia. Esta
recaudacion es efectuada por la fuerza de venta, compuesta por los
vendedores en terreno. La gestion de la cobranza de Coagra se basa
principalmente en el plazo de vencimiento de las facturas, letras y/o
pagarés. Respecto a lo anterior, se clasifican dos procedimientos para
la cobranza.

9. ADMINISTRACION Y CUSTODIA DE LOS ACTIVOS

9.1

9.1.1

9.1.2

Administrador

La Administracion de los activos sera realizada por el Originador, COAGRA

S.A.

Propiedad del Administrador

Principales cinco mayores accionistas de Coagra S.A. al 30 de septiembre de

2015:

Nombre % de propiedad
EMPRESAS SUTIL S.A. 54,54%
INVERSIONES HG SPA 24,79%
ASESORIA E INVERSIONES
SANTA ANITA LTDA. 3,14%
LARRAIN CRUZ LUIS JOSE 2,23%
INVERSIONES Y ASESORIA LOS
GUINDOS LTDA. 1,54%

Controlador: Empresas Sutil S.A.

Relacion Administrador- Sociedad Securitizadora

No existe relacion de propiedad,

negocios 0 parentesco,

entre el

Administrador y los principales accionistas y administradores de la Sociedad

Securitizadora.
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9.2

9.2.1

9.2.2

9.3

9.4

9.4.1

9.4.2

9.4.3

9.5

Otras Entidades relacionadas a la administraciéon

El Emisor ha encargado adicionalmente las funciones de “Administracion
Maestra” a Administradora de Activos Financieros S.A., en adelante “ACFIN”,
la que permitira al Emisor fiscalizar y coordinar las funciones del
Administrador, debiendo conciliar la informacién suministrada con sus propios
registros, de manera de verificar el proceso de percepcion y recaudacion de
las remesas y demas pagos de la Cartera administrada. En general, ACFIN
debera velar por el estricto cumplimiento de las obligaciones asumidas por el
Administrador, en virtud del Contrato de Administracion.

Propiedad del Administrador Maestro

La propiedad de ACFIN pertenece a Inversiones San Sebastian S.A. en un
60%(2.064.000 acciones) y a FIP Cristal Overseas en un 40%(1.376.000
acciones).

Controlador: Inversiones San Sebastian S.A.

Relacion Administrador Maestro- Sociedad Securitizadora

No existe relacion de propiedad, negocios o parentesco, entre el
Administrador Maestro y los principales accionistas y administradores de la
Sociedad Securitizadora.

Custodia

Los activos no seran custodiados.

Razén Social del Custodio

No aplica.

Obligaciones del Custodio

No aplica.

Propiedad del Custodio

No aplica.

Relacion Custodio- Sociedad Securitizadora.

No aplica.

Activos no Custodiados

Debido a razones econdmicas y de indole practica, no existira custodia

propiamente tal de los Activos que integren el Patrimonio Separado. Los
Activos se componen de facturas emitidas de manera electrénica. No se
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10.

contempla la custodia de las impresiones fisicas de las facturas electrénicas
en razon de que las copias cedibles cedidas son susceptibles de obtener en
cualquier tiempo en la pagina web del Servicio de Impuestos Internos. Sin
embargo, se contempla, por parte del Administrador, el establecimiento de
medidas de resguardo sobre las Facturas que testimonien la entrega de la
mercaderia o la prestacién del servicio, de las Guias de Despacho con el
testimonio de la recepcion de la mercaderia, y de los documentos que han
entregado los Clientes para documentar, facilitar o garantizar el pago de sus
obligaciones.-

Normas minimas de seguridad: El Administrador se obligara en el Contrato
de Administracion a: a) Mantener bajo medidas de resguardo las Facturas
que testimonien la entrega de la mercaderia o la prestacion del servicio, las
Guias de Despacho con el testimonio de la recepcion de la mercaderia, y los
documentos que han entregado los Clientes para documentar, facilitar o
garantizar el pago de sus obligaciones, en adelante también los Documentos,
en instalaciones o bévedas especialmente destinadas por el Administrador o
un tercero para estos efectos que cumplan con los requisitos adecuados de
seguridad, resguardo y conservacion; b) Proporcionar y mantener a
disposiciéon de Banchile Securitizadora S.A. y del Originador la informacion
adecuada y oportuna respecto de la individualizacion, ubicacion, estado fisico,
y cantidad de los Documentos que se mantienen bajo su cuidado; c)
Responder de la restitucion o reconstitucion de los Documentos que cuida en
caso de extravio, hurto, robo, destruccion o inutilizacion; d) Guardar estricta y
absoluta reserva de los antecedentes reunidos con motivo del cuidado de los
Documentos. Se exceptia de esta obligacién de reserva la informacion que el
Administrador deba proporcionar en virtud de las obligaciones que le impone
la ley, asi como aquellas que deba otorgar a los entes fiscalizadores y a los
Tribunales de Justicia. Igualmente, dara las facilidades operativas necesarias
para el desempefio de las funciones de los clasificadores de riesgo y de los
auditores independientes; e) EI Administrador se obliga a entregar al Emisor
un certificado contra la recepcion de los Documentos que respaldan la
emision; f) EI Emisor o el Administrador de los Activos podran retirar los
Documentos que se encuentren en situacion de proceder a su cobranza
judicial por mora o por retardo de cumplimiento de cualquiera de las
obligaciones asumidas por los Deudores, dejandose constancia del
correspondiente retiro.

REPRESENTANTE DE LOS TENEDORES DE TiTULOS

10.1.

Nombre o razén social:

Banco Santander-Chile

10.2. Direccion:

Bandera numero 140, comuna y ciudad de Santiago.
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11.

10.3.

10.4.

10.5.

Relaciones:

No existe relacion de propiedad, negocios o parentesco, entre el Banco
Representante y los principales accionistas y administradores de la Sociedad
Securitizadora, a excepcion de los posibles créditos, lineas de créditos,
tarjetas de crédito y demas productos bancarios del Banco Santander Chile.

Informacion Adicional:

El Representante de los Tenedores de Titulos, mientras se encuentre vigente
esta emision, tendra derecho a requerir al Emisor toda la informacion que
legal, normativa y contractualmente esté obligado a proporcionar, asi como
toda aquella relativa a las operaciones, gestiones y estados financieros del
Emisor y del Patrimonio Separado, necesaria para velar por el cumplimiento
de las obligaciones y restricciones del Contrato de Emision.

Estos informes y antecedentes seran aquellos que el Emisor deba
proporcionar a la Superintendencia de Valores y Seguros en conformidad a la
Ley de Mercado de Valores y a la Ley de Sociedades Andnimas y demas
normas y reglamentos pertinentes.

Fiscalizacion:

El Representante de los Tenedores tendra todas las facultades de
fiscalizacion que le confiere el Contrato de Emisién, las leyes y normas
vigentes.

DESCRIPCION DE LA COLOCACION

11.1.

11.2.

11.3.

Tipo de colocacion:

La colocacién de los Titulos de Deuda de Securitizacion se hara por
intermedio de un Agente Colocador.

Sistema de colocacion:

La colocacion se hara bajo la modalidad de mejor esfuerzo.

Colocador

11.3.1 Razén Social:

Banchile Corredores de Bolsa S.A.

11.3.2 Domicilio y Teléfono:

Domicilio: Agustinas 975, piso 2, comuna y ciudad de Santiago.
Teléfono: 226 612 200
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12.

11.3.3. Relacion con Colocadores:

11.4.

11.5.

11.6.

Entre el Emisor y el Agente Colocador, no existe relacion salvo la de ser
filiales del mismo Banco matriz.

Plazo de colocacion:

El plazo de colocacion de los Titulos de Deuda de Securitizacion expirara a
los 36 meses contados desde la fecha de inscripcion de la primera emision en
el Registro de Valores de la Superintendencia de Valores y Seguros.

Cdédigo Nemotécnico:

Serie 18A BCHIS-P18A
Serie 18B BCHIS-P18B

Valores no suscritos:

Los valores emitidos y no suscritos dentro del plazo de colocacion, quedaran
nulos y sin valor.

PAGO DE LOS TiTULOS

12.1.

12.2.

12.3.

12.4

Entidad Pagadora:
Banco de Chile.

Direccion y Teléfono:

Direccién: Ahumada 251, comuna y ciudad de Santiago.
Teléfono: 226 531 111

Lugar de Pago:

Los pagos se efectuaran en la oficina principal del Banco Pagador, ubicada
en calle Ahumada 251, Santiago, entre las 9 horas y las 14 horas, en Dia
Habil Bancario.

Avisos de Pago:

No se realizaran avisos de pagos a los Tenedores de Titulos de Deuda de
Securitizacién. Se entiende que aquellos tenedores que hayan optado por la
custodia de sus Titulos en el “DCV” se acogen a los procedimientos definidos
por éste para el pago de los Titulos de Deuda. Para todos los efectos del
Contrato de Emision y de las obligaciones que en él se contraen se presumira
dueno de los Titulos de Deuda de Securitizacion y se les pagara a quienes el
“‘DCV”, conforme a los procedimientos descritos en su Reglamento Interno,
informe al Banco Pagador y a quienes los presenten materialmente a cobro.
Respecto de aquellos Tenedores de Titulos de Deuda que hayan solicitado la
confeccion material de uno o mas Titulos de Deuda desmaterializados, los
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13.

pagos se efectuaran a los tenedores legitimos, mediante la exhibicion del
Titulo y entrega de éste.

INFORMACION A LOS TENEDORES DE TiTULOS

13.1.

Informacion Periédica y Otras

El Representante de los Tenedores de Titulos y los Tenedores mismos,
mientras se encuentre vigente la presente emision tendran derecho a requerir
al Emisor toda la informacién que legal, normativa y contractualmente esté
obligado a proporcionar, asi como toda aquella relativa a las operaciones,
gestiones y estados financieros del Emisor y del Patrimonio Separado,
necesaria para velar por el cumplimiento de las obligaciones y restricciones
del Contrato de Emision.

Estos informes y antecedentes seran aquellos que el Emisor deba
proporcionar a la Superintendencia de Valores y Seguros en conformidad a la
Ley de Mercado de Valores y a la Ley de Sociedades Andénimas y demas
normas y reglamentos pertinentes.

El Representante de los Tenedores de Titulos se entendera que cumple con
su obligacién de informar a los Tenedores de Titulos, manteniendo a
disposicion de los mismos dichos antecedentes en su Oficina Matriz.
Asimismo, se entendera que el Representante cumple con su obligacién de
verificar el cumplimiento, por el “Emisor’, de los términos, clausulas y
obligaciones del Contrato de Emision, mediante la informacién que éste le
proporcione o al requerir en su caso al Emisor de toda la informacion que
legal, normativa y contractualmente tenga derecho a solicitar en cumplimiento
de su funcion como Representante de los Tenedores de Titulos de Deuda.
Podra también asistir, sin derecho a voto, a las Juntas de Accionistas del
Emisor. En las demandas y demas gestiones judiciales que entable el
Representante en interés de todos o algunos de los Tenedores de Titulos de
Deuda, no sera necesario expresar el nombre de cada uno de éstos ni
especificarles individualmente.

13.2 Lugares de obtencion de estados financieros:

13.3.

No aplica, en razén de que los Tenedores no tienen opcién de cobrar
eventuales saldos impagos contra el Patrimonio Comun de la Securitizadora.

Inclusiéon de Antecedentes Adicionales:

No hay informacién financiera adicional.
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14.

15.

INSCRIPCION REGISTRO DE VALORES

14.1. Certificado de inscripcion de emisidon: La Emisién esta en proceso de
inscripcion en la Superintendencia de Valores y Seguros, motivo por el cual el
contenido de este Prospecto es de caracter informativo.

14.1.1.N° inscripcion: 827

14.1.2.Fecha: 16 de Febrero de 2016

OTRAS INDICACIONES

Se adjuntan al presente Prospecto los siguientes anexos:

ANEXO 1
OTROS

ANEXO 2
ANEXO 3
ANEXO 4

METODOLOGIAS DE COMPRA, DEL PRECIO, RECAUDACION Y
TABLAS DE DESARROLLO

ANTECEDENTES FINANCIEROS DEL ORIGINADOR
GLOSARIO
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16.

DECLARACIONES DE RESPONSABILIDAD:

Los Directores de BANCHILE SECURITIZADORA S.A. y la Gerente General,
firmantes de la presente declaracion, se hacen responsables bajo juramento,
respecto de toda a informacion proporcionada en este Prospecto que forma parte de
la solicitud de inscripcion de la emision de Titulos de Deuda de Securitizacién por
Linea en el Registro de Valores de la Superintendencia de Valores y Seguros, de sus
anexos, antecedentes adicionales, y, en general, respecto de toda la informacion
suministrada por esta sociedad, la que es expresion fiel de la realidad.

Asimismo declaran que la sociedad BANCHILE SECURITIZADORA S.A. no se

encuentra en cesacion de pagos.

Pablo José Granifo Lavin
Presidente
6.972.382-9

Alain Rochette Garcia
Director
7.000.037-7

Jose Miguel Quintana Malfanti
Director
7.451.321-2

Arturo Tagle Quiroz
Director
8.089.210-1

Eduardo Ebensperger Orrego
Director
9.851.837-1

Claudia Pamela Bazaes Aracena
Gerente General
10.524.077-5

/
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ANEXO 1
METODOLOGIAS DE COMPRA, DEL PRECIO, RECAUDACION Y OTROS

PATRIMONIO SEPARADO NUMERO DIECIOCHO
BANCHILE SECURITIZADORA S.A.
Y
COAGRA S.A.

CONTENIDO

Factores de Morosidad del Cliente

Determinacion Reserva Exigida Colateral, Factores de Concentraciones Maximos y Fondo de
Liquidez

Metodologia de Calculo de las Cuentas por Cobrar Totales Elegibles, Valor Minimo de la
Cartera y Fondo de Reposicién

Metodologia de Determinacion del Precio de los Derechos sobre Flujos de Pago
Metodologia de Calculo del Excedente del Periodo

Procedimiento Recaudacion Remesas

Procedimiento para la Compra de Derechos sobre Flujos de Pago: Nuevos Negocios y
Reposicién

Procedimiento de los Due Diligence Operativo y Legal

Criterios de Seleccion de Clientes para ceder al Patrimonio Separado

Criterios de Salida de Clientes desde el Patrimonio Separado hacia Coagra S.A.
Procedimiento Utilizado para la Cesion de Facturas
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Factor de Morosidad del Cliente: Es el factor de castigo que se le aplica al Cliente de acuerdo

al plazo de mora que registren los Activos. Se refiere al comportamiento de pago de cada Cliente
de Coagra S.A., vale decir morosidad por RUT (rol unico tributario), donde:

Castigo en %: Corresponde al menor precio que se pagara por los Activos cuyo Cliente registre

morosidad.

Tabla 1:
Dias Mora Factor de Morosidad Castigo en %
0 1,00 0%
1-30 1,00 0%
31-60 0,90 10%
61-90 0,80 20%
> 90 0 100%
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Determinacion Reserva Exigida Colateral, Factores de Concentraciones Maximas y Fondo

de Liquidez

2.1Metodologia 1:

2.1.1 Determinacién Reserva Exigida Colateral Metodologia 1 (REC,):

REC+(%) = Reserva Dinamica por Default(%)+Reserva Dinamica por Dilucién(%)+ Sobrecolateral de Liquidez(%)+

Reserva de Moneda (%)

*  Calculo Reserva Dindmica por Default (%):

Ratio Reserva Dinamica por Default (%) = Factor Stress * Ratio Default * Horizonte Default

donde:

Factor Stress = Mudltiplo por Categoria de Riesgo (2,50 para AAA; 2,25 para AA; 2,00 para A;
1,75 para BBB)

Ratio Default = Maximo del promedio mavil trimestral de la Tasa Default de los ultimos 12 meses
Estimador Default = Mora rango 91 a 120 dias

Tasa Default = Estimador Default / ventas - 4 meses

Horizonte Default = = ventas ultimos 4 meses / CCTE;

CCTE=Cuentas por Cobrar Totales Elegibles segun metodologia de clasificacion 1.

*  Calculo Reserva Dinamica por Diluciéon(%)

Ratio Reserva Dinamica por Dilucién(%) = [Factor Stress*Ratio Dilucién + Factor Volatilidad]* Horizonte
Dilucion

donde:

L]

Reserva Dinamica por Dilucion(%) = [Factor Stress*Ratio Dilucion + Factor Volatilidad]*
Horizonte Dilucion

Factor Stress = Multiplo por Categoria de Riesgo (2,50 para AAA; 2,25 para AA; 2,00 para A;
1,75 para BBB)

Ratio Dilucion= Promedio mdvil anual Tasa Diluciéon (ultimos 12 meses).

Tasa Diluciéon = Notas Crédito / Ventas - 1 Meses.

Factor Volatilidad = Desviacion estandar del ratio de dilucién, calculado en base a las ultimas 12
observaciones por 1,96 veces, con el fin de lograr un intervalo de confianza al 97,5%.

Horizonte Dilucion = } Ventas 1 Mes Anterior / CCTE;

e Calculo Sobrecolateral de Liquidez(%)

Ratio Reserva Liquidez(%) =Max[1.047.000.000; 4,19% * Valor de la Cartera’ 1/ Valor de la Cartera’

Si en alguna Cuadratura no se constituye completamente el Sobrecolateral de Liquidez (%)
se debera constituir el Fondo de Liquidez detallado en el punto 2.1.3 de este anexo, con la
diferencia no constituida en el Sobrecolateral de Liquidez (%).

Valor de la Cartera' es el Valor de la Cartera segtin la Metodologia 1.

*  Calculo Reserva de Moneda(%)

Se calcula igual que el Sobrecolateral de Moneda (%) de la Metodologia 2.
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La Reserva Dindmica por Default(%) y la Reserva Dinamica por Dilucion(%) deberan quedar fijas
los 12 primeros meses del Patrimonio Separado.

Parametros Iniciales Patrimonio Separado (Metodologia 1):

Clasificacién AA

% Reserva Dindmica Dilucion 4,70%

% Reserva Dinamica Default 10,36%

% Sobrecolateral de Liquidez Es cero si se constituye el Fondo de Liquidez.

% Reserva de Moneda Es cero si se colocan sélo los Titulos de Deuda con rating AA
en pesos.

% Reserva Exigida Colateral 15,06%

2.1.2 Factores de Concentracion Maximos Metodologia 1 (CM,): No considera.

2.1.3 Fondo de Liquidez Metodologia 1 (FL4): $1.047.000.000
Se requiere el Fondo de Liquidez, si no se constituye la Sobrecolateral de Liquidez (%) de
la Metodologia 1. Este Fondo siempre se debera completar con caja o su equivalente en
boleta bancaria.

2.2 Metodologia 2:

2.2.1 Determinacién Reserva Exigida Colateral Metodologia 2 (REC,):

REC,(%) = Sobrecolateral por Default(%) + Sobrecolateral por Dilucién(%) + Sobrecolateral por Gastos(%) +
Sobrecolateral por Interés(%) + Sobrecolateral Moneda (%) + Sobrecolateral de Liquidez(%)

¢ Sobrecolateral por Default (%): Maximo entre 11,7% y el Default promedio movil del
ultimo trimestre multiplicado por 4. El Default de acuerdo a la Metodologia 2 corresponde
a la Cartera con morosidad sobre 90 dias con respecto a la Cartera.

o Si el promedio moévil del Default de los Ultimos doce meses se mantiene bajo 2%,
entonces el Sobrecolateral por Default (%) sera el Maximo entre 8% y el Default
promedio mévil del ultimo trimestre multiplicado por 4.

o Si el promedio moévil del Default de los ultimos doce meses se mantiene sobre 2%,
entonces el Sobrecolateral por Default (%) sera el Maximo entre 11,7% y el Default
promedio mévil del ultimo trimestre multiplicado por 4.

¢ Sobrecolateral por Dilucion(%): Maximo entre 5,1% y el promedio moévil del ultimo
trimestre de la Dilucion multiplicado por 3,75, lo cual estd sujeto a las siguientes
consideraciones:

o Si la tasa de dilucién en los ultimos 12 meses moéviles se mantiene bajo 0,8%,
entonces el Sobrecolateral por Dilucion serd el Maximo entre 3% Cartera y el
promedio mévil mensual del ultimo trimestre de la Diluciéon multiplicado por 3,75.

o Si la tasa de dilucién en los ultimos 12 meses moviles se mantiene sobre 0,8%,
entonces el Sobrecolateral por Dilucidon sera el Maximo entre 5,1% y el promedio
movil del ultimo trimestre de la Dilucién multiplicado por 3,75.

La Diluciéon de acuerdo a la Metodologia 2 considera el total de notas de crédito de la

Cartera con respecto a la Cartera.
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¢ Sobrecolateral de Moneda(%): Se calcula mensualmente y serd igual a 1,85 por el
maximo valor entre:
o (IPC/IPCis-1): Cambio en el IPC" ultimo semestre.
o (IPC/IPC;,)*3-1: Cambio en el IPC acumulado semestralizado uUltimos 2 meses.

Si se colocan solo los Titulos de Deuda con rating AA en pesos este Sobrecolateral de
Moneda(%) sera igual a cero.

¢ Sobrecolateral Liquidez (%): Corresponde a 4% mas los porcentajes indicados en la
siguiente tabla, los cuales cambian en funcién de la fecha de calculo.

Fecha Cuadratura ‘ Fecha de Cuadratura ‘ Sobrecolateral Liquidez
20 de diciembre 10 de enero 0%
20 de enero 10 de febrero 1%
20 de febrero 10 de marzo 5%
20 de marzo 10 de abril 8%
20 de abril 10 de mayo 9%
20 de mayo 10 de junio 21%
20 de junio 10 de julio 6%
20 de julio 10 de agosto 6%
20 de agosto 10 de septiembre 3%
20 de septiembre 10 de octubre 2%
20 de octubre 10 de noviembre 2%
20 de noviembre 10 de diciembre 1%

Si en algun periodo no se constituye completamente el Sobrecolateral de Liquidez se
debera constituir el Fondo de Liquidez detallado en el punto 2.2.3 de este anexo, con la
diferencia no constituida en el Sobrecolateral de Liquidez.
La Clasificadora analizara una vez al afio el desarrollo de las recaudaciones diarias para
recalcular la necesidad de Sobrecolateral de Liquidez /Fondo de liquidez y sus
porcentajes asociados.

¢ Sobrecolateral por Gastos: 1%.

e Sobrecolateral por Interés: 4,9%.

Parametros Iniciales Patrimonio Separado (Metodologia 2):

Clasificacién ‘ AA

% Sobrecolateral por Default(%) 11,7%

% Sobrecolateral por Dilucion(%) 5,1%

% Sobrecolateral de Moneda (%) Es cero si se colocan sélo los Titulos de Deuda con rating AA
en pesos

% Sobrecolateral de Liquidez Es cero si se constituye el Fondo de Liquidez.

% Sobrecolateral por Interés(%) 4,9%

% Sobrecolateral por Gastos(%) 1,0%

Reserva Exigida Colateral 22,7%

!indice de Precios al Consumidor
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2.2.2 Factores de Concentraciéon Maximos Metodologia 2 (CM,):
La medicién de las Cuentas por Cobrar Totales Elegibles deben considerar lo siguiente:

e Las facturas asociadas alas zona |, Il y lll no podran representar mas del 33% de las
Cuentas por Cobrar Totales Elegibles (cualquier exceso se valorizara en cero).

e Las facturas asociadas a las zona IV no podra representar mas del 25% de las Cuentas por
Cobrar Totales Elegibles (cualquier exceso se valorizara en cero).

e Las facturas asociadas a las sucursales tipo uno no podran representar mas del 15% de
las Cuentas por Cobrar Totales Elegibles (cualquier exceso de valorizara en cero)

e Las facturas asociadas a las sucursales tipo dos no podran representar mas del 10% de
las Cuentas por Cobrar Totales Elegibles (cualquier exceso de valorizara en cero).

e Las facturas asociadas a cada cliente no podra representar mas del 3% de las Cuentas por
Cobrar Totales Elegibles (cualquier exceso de valorizara en cero).

Tipos de Zonas:

ZONA Limite Norte Limite Sur

| Quillota San Vicente de
Tagua Tagua

I San Fernando Linares

1 Chillan Temuco

v Valdivia Puerto Varas

Tipos de Sucursales:

Sucursales Tipo 1: Rancagua, San Vicente, Santa Cruz, Talca, Chillan, Los Angeles, Temuco
Sucursales Tipo 2: Las restantes

2.2.3 Fondo de Liquidez Metodologia 2 (FL,):

Se requiere un Fondo de Liquidez, si no se constituye completamente el Sobrecolateral de

Liquidez, que corresponde al diferencial entre 4%, mas los porcentajes indicados en la siguiente
tabla de Fondo de Liquidez, y lo enterado como Sobrecolateral de Liquidez.

Fecha Inicio Fecha Término Fondo Liquidez
25 de diciembre 5 de enero 0%
25 de enero 5 de febrero 1%
25 de febrero 5 de marzo 5%
25 de marzo 5 de abril 8%
25 de abril 5 de mayo 9%
25 de mayo 5 de junio 21%
25 de junio 5 de julio 6%
25 de julio 5 de agosto 6%
25 de agosto 5 de septiembre 3%
25 de septiembre 5 de octubre 2%
25 de octubre 5 de noviembre 2%
25 de noviembre 5 de diciembre 1%
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Este Fondo siempre se debera completar con caja o su equivalente en boleta bancaria. Cabe
sefalar que los 25 de cada mes, de acuerdo a la tabla antes sefialada, es el plazo maximo que
tiene Coagra S.A. para entregar a Banchile Securitizadora la boleta bancaria requerida.

La Clasificadora analizara una vez al afo el desarrollo de las recaudaciones diarias para
recalcular la necesidad de Sobrecolateral de Liquidez /Fondo de liquidez y sus porcentajes
asociados.

En resumen, la Reserva Exigida Colateral (REC), las Concentraciones Maximas (CM) vy el
Fondo de Liquidez (FL) del Patrimonio Separado seran:

¢ REC = Maximo entre REC; y REC..
¢ FL = Maximo entre FL, y FL,.

3. Metodologia de Calculo de las Cuentas por Cobrar Totales Elegibles, Valor Minimo de la
Cartera y Fondo de Reposiciéon

Al dia 10, 20 y Gltimo dia de cada mes, se efectuara una Cuadratura®, donde se calculara para
cada metodologia, lo siguiente:

¢ Cuentas por Cobrar Totales Elegibles existentes en el Patrimonio Separado (CCTE): Es
la sumatoria de los Créditos y Derechos sobre Flujos de Pago por vencer y vencidos
morosos de la Cartera, hasta noventa dias, después de aplicar los Factores de
Concentracion Maximos, si corresponden. Los créditos morosos sobre noventa dias se
valorizan en cero pesos. Si se colocan soélo los Titulos de Deuda en UF las CCTE se
deberan calcular en UF, al valor de la UF al ultimo dia del mes de la Cuadratura Actual.

¢ Valor Minimo de la Cartera (VMC): Es el Monto Emitido y Colocado de los Titulos de Deuda
Preferentes menos los Prepagos Parciales Anticipados de los Titulos de Deuda Preferentes,
todo lo anterior dividido por uno menos la Reserva Exigida Colateral (REC).

* Fondo de Reposiciéon (FR): Se determinara comparando el Valor Minimo de la Cartera con
las Cuentas por Cobrar Totales Elegibles existentes en el Patrimonio Separado,
presentandose dos situaciones:

» Silas Cuentas por Cobrar Totales Elegibles existentes en el Patrimonio Separado < Valor
Minimo de la Cartera => FR = VMC-CCTE.
En caso que el Originador no pudiera completar el Fondo de Reposicion, sélo con
Derechos sobre Flujos de Pago, el déficit debera ser abonado en efectivo(caja) en el
Fondo de Reposicion e invertido en los instrumentos financieros permitidos en el Contrato
de Emision, hasta que la suma de los Nuevos Negocios y la Reposicién completen
nuevamente el Valor Minimo de la Cartera.

* Si las Cuentas por Cobrar Totales Elegibles existentes en el Patrimonio Separado >=
Valor Minimo de la Cartera => FR = 0.

Finalmente, en cada Cuadratura para efectos de medicion de los eventos de aceleracion
establecidos en el Contrato de Emisién y la Metodologia de determinacion del Precio definida
mas adelante se considerara lo siguiente:

2 Corresponde a la comparacion de los saldos del Patrimonio Separado calculados por el Administrador Maestro, a partir de la
metodologia establecida en el Anexo 3 del Contrato de Administracion y la informacion de saldos entregados por el
Administrador Primario, todo lo anterior efectuado al dia 10, 20 y ultimo dia de cada mes.
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* La Reserva Exigida Colateral correspondera al maximo entre la Reserva Exigida
Colateral metodologias 1y 2.

* El Valor Minimo de la Cartera correspondera al maximo entre el Valor Minimo de la
Cartera segun metodologias 1y 2.

* Las Cuentas por Cobrar Totales Elegibles sera el de la metodologia asociada al Valor
Minimo de la Cartera.

* Soélo para efectos de la metodologia definida en el punto 4 de este anexo, los excesos de
concentracion asociados a cada cliente sera el de la metodologia asociada al Valor
Minimo de la Cartera.

4. Metodologia de Determinacién del Precio de los Derechos sobre Flujos de Pago

Existen los siguientes precios a pagar por la Cartera del Patrimonio Separado:

4.1 Precio al momento de entero del activo.

4.2 Precio durante el Periodo de Revolving.

4.3 Precio de la Cartera del Patrimonio Separado después de amortizar completamente el
Bono.

4.1 Precio al momento de entero del activo (t=0)

VMC, = VC + VCLP,

Si CCTE, > VMC, =>pCy= VMC,
Si CCTE, < VCMg=>pCo= VMCy - FRq

FRo = VMC, - CCTE,

Donde:

e t=0: Momento del entero de activo.

e Cq: Cartera enterada por el Originador al Patrimonio Separado en t=0.
¢ VMC,: Valor Minimo de la Cartera en t=0.

* CCTEq(: Cuentas por Cobrar Totales Elegibles en el periodo t=0.

* FRy: Fondo Reposicion en el periodo t=0.

e pCqy: Precio a pagar por C.

e VCLPy: Valorizacién “Cuenta por Pagar Largo Plazo” en t=0.

* VC: Monto Emitido y Colocado Bonos.

4.2 Precio durante el Periodo de Revolving:

a) Precio Nuevos Negocios (PNN;): El precio de los Nuevos Negocios correspondera a
la sumatoria de los Derechos sobre Flujos de Pago (con vigencia>= 8 dias) generados
por los Clientes del Patrimonio Separado entre la Cuadratura actual y la Cuadratura del
cierre anterior ponderado por el Factor de Morosidad de cada Cliente® vigente a la

® Para determinar la morosidad de un deudor se considera la siguiente metodologia:
1. Se consideran todas las facturas impagas del deudor a la fecha de cierre.
2. Se calcula el 10% de la deuda bruta impaga del cliente.
3. Se ordenan los documentos impagos en orden descendente segun su morosidad (basada en la fecha de vencimiento
del documento).
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fecha de la Cuadratura actual por (1- Factor de Reserva Exigida Colateral de la
Cuadratura actual), todo lo anterior menos los excesos de concentracion definidos en el
punto 2 de este anexo y menos la provision de los gastos del Patrimonio Separado del
periodo de Cuadratura actual.

PNN: = (1_REC1)*i[NNIk*(FMkI) 'ECi‘]

Donde:

i . Fecha de cierre de la Cuadratura actual.

NNy : Derechos sobre Flujos de Pago (con vigencia>= 8 dias) generados entre la
Cuadratura i y la Cuadratura del cierre anterior por el cliente k.

FM,; : Factor de morosidad del Cliente k a la Cuadratura i.

EC; : Excesos de Concentracion en la Cuadratura i.

REC; : Reserva Exigida Colateral en la Cuadratura i.

b) Precio Reposiciéon (PRi): El precio de compra de los Derechos sobre Flujos de Pago

del nuevo cliente k correspondera a los Derechos sobre Flujos de Pago vencidos
morosos y por vencer del nuevo cliente k a la Cuadratura actual (con vigencia>= 8 dias)
ponderado por el Factor de Morosidad del Cliente k a la Cuadratura actual por (1-
Factor de Reserva Exigida Colateral de la Cuadratura actual).

PR« = (RMki + RVkl) * (FMki) *(1— RECI) - Ekl

Donde:

i . Fecha de cierre de la Cuadratura actual.

RMy : Derechos sobre Flujos de Pago vencidos morosos del nuevo cliente k a la
fecha de Cuadratura i.

RVy : Derechos sobre Flujos de Pago por vencer del nuevo cliente k posterior a la
fecha de la Cuadratura i.

FMy : Factor Morosidad del Cliente k a la Cuadratura i.

REC; : Reserva Exigida Colateral de la cuadratura i.

Eyi . Exceso de concentracidon permitida para el cliente k en la cuadratura i.

4.3 Precio de Venta de la Cartera del Patrimonio Separado después de amortizar
completamente los Titulos de Deuda Preferentes.

A la Cuadratura siguiente después de amortizar completamente de los Titulos de Deuda
Preferentes, se deberan cuantificar los compromisos pendientes del Patrimonio Separado
(“Pasivos”), relacionados a:

P.1.

P.2.

P.3.
P.4.

Todas las cargas, costos, gastos o remuneraciones a que se obliga el Patrimonio
Separado en virtud del Contrato de Emision que se encuentren pendientes de pago.
Pago del saldo de la “Cuenta por Pagar Acumulada” y pago del precio de compra de
Nuevos Negocios y Reposicion, pendientes de pago a esa Cuadratura.

Cuenta por Pagar Largo Plazo.

Titulo de Deuda Serie Subordinada.

Se suman los montos impagos de los documentos de mayor a menor morosidad hasta llegar a un valor mayor o igual

al 10% de la deuda bruta impaga calculada previamente en el punto 2 y se rescata la morosidad de la ultima factura
considerada en esta agrupacion.

Se considera la morosidad del deudor como la morosidad de la factura identificada en el punto 4.
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La sumatoria de los puntos P.1, P.2, P.3 y P.4 corresponderd a las obligaciones del
Patrimonio Separado a esa fecha.

Por otra parte se deberan cuantificar los Activos que constituyen el Patrimonio Separado a la
ultima Cuadratura, los cuales incluyen:

A1, Valorizacion Cartera del Patrimonio Separado.
A.2. Caja Disponible proveniente de “Pagos Ordinarios” y “Pagos Extraordinarios” y
Liberacion de Fondos remanentes del Patrimonio Separado.

La sumatoria de los puntos A.1 y A.2 correspondera a los Activos del Patrimonio Separado a
esa fecha.

La valorizacion de la Cartera (VC) del Patrimonio Separado correspondera a:
VC = Cartera Clientes con mora <=90 dias * 100% + Cartera Clientes con mora >90 dias * 0%

Finalmente se termina el Patrimonio Separado considerando lo siguiente:

SiA.1+A2-P.1-P.2>P.3 =>Se paga completamente P.3 y con el remanente se paga P.4
quedando extinguidas las obligaciones del Patrimonio Separado.
SiA1+A2-P1-P.2<P.3=>SepagaporP.3yP4=A1+A.2-P.1-P.2quedando
extinguidas las obligaciones del Patrimonio Separado.

Metodologia de Célculo del Excedente del Periodo

El

Excedente del Periodo se calculara en cada Cuadratura, a partir de las Remesas mas los

intereses de las inversiones, de acuerdo a la siguiente prelacion:

a)
b)
c)
d)
e)

f)
9)

Abono al Fondo Gastos;

Abono al Fondo Intereses;

Abono al Fondo Amortizacién Ordinaria;

Abono al Fondo Prepago Acelerado, si correspondiere;

Abono al Fondo de Liquidez;

Abono al Fondo Reposicion, si correspondiere;

Abono al Fondo de Prepago Anticipado Parcial, si correspondiere;

h) Abono al Fondo de Prepago Total, si correspondiere;

i)

Pago de Nuevos Negocios y/o Reposicion y la Cuenta por Pagar Acumulada;

El Excedente del Periodo se abonara en el Fondo Excedentes.

Procedimiento de Recaudacién de Remesas

El mecanismo de recaudacion para los Clientes securitizados de Coagra S.A. operara de la manera
que se pasa a detallar. Para estos efectos, se deja constancia que, de acuerdo con el Contrato de
Emisién, por el concepto "Cuenta Corriente" se entendera lo siguiente: Es la cuenta corriente bancaria
0 cuentas corrientes bancarias que se abriran en el Banco de Chile, cuyo titular sera Banchile
Securitizadora S.A., para el Patrimonio Separado de esta Emisiéon, en la que el Administrador
depositara las Remesas en la forma y plazos establecidos en el Contrato de Administracion:
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A. Coagra S.A. depositara en la cuenta corriente de Banchile Securitizadora S.A. todos los pagos
ordinarios, extraordinarios y recuperaciones -las Remesas- de los Créditos y Derechos sobre
Flujos de Pago que integran al Activo del Patrimonio Separado dentro del plazo de un Dia Habil
Bancario, contado desde los siguientes eventos:

a) Recaudacion en dinero efectivo en cualquier sucursal de Coagra S.A., desde el dia de la
compensacion practicada por Coagra S.A;

b) Recaudacién a través de Transbank S.A., desde el dia de la compensacion practicada
por Coagra S.A;

c) Recaudaciéon mediante cheque al dia o vale a la vista, desde 24 horas después de la
liberacién de los fondos por parte del banco librado;

d) Recaudaciéon mediante una transferencia electronica o mediante un depésito directo
efectuados por el Cliente de Coagra S.A., desde el dia de la compensacién practicada
por Coagra S.A.

Se entiende por "compensacion" aquel proceso interno desarrollado por Coagra S.A. en virtud del
cual, conociéndose una suma determinada pagada en dinero o en un equivalente, identifica el
deudor a cuyo favor se ha efectuado un pago, y lo asocia con una factura concreta, dando por
extinguida esta ultima.

B. Coagra S.A. mantendra segregados y bajo medidas de resguardo los cheques que haya recibido
de sus Clientes securitizados para facilitar el pago de las facturas emitidas a ellos. Banchile
Securitizadora S.A. podra, en caso de cambio de Administrador o de inicio de un proceso de
insolvencia de Coagra S.A., retirar materialmente dichos cheques para trasladarlos a una
custodia bancaria formal.

C. Coagra S.A. otorgara a Banchile Securitizadora S.A. un mandato mercantil, irrevocable y gratuito,
que se mantendra vigente hasta el pago total de la Serie Preferente de la presente Emision, para
cobrar y percibir los dineros provenientes de dichos cheques e incorporar los fondos obtenidos al
Patrimonio Separado de la presente Emisién.

D. Banchile Securitizadora S.A. queda facultada para auditar, por si o por terceros designados por
ella, en cualquier tiempo, los procedimientos internos de Coagra S.A. en orden a verificar que se
estén efectuando los depdsitos de las recaudaciones antes mencionadas, y en orden a verificar el
resguardo aplicado a los cheques recibidos de sus clientes.

E. Banchile Securitizadora S.A. informara, con ocasion de cada periodo de Cuadratura, al
Administrador Maestro los montos recaudados en la Cuenta Corriente. El Administrador Maestro,
por su parte, conciliara los montos recaudados con los pagos de las facturas informados por el
Administrador Primario, de acuerdo con lo establecido en el Anexo 3 del Contrato de
Administracion y emitira un informe en donde certificara si la informacién de las facturas pagadas
esta cuadrada con la informacién de las cartolas.

7. Procedimiento para la Compra de Derechos sobre Flujos de Pago: Nuevos Negocios y
Reposicidn.

7.1. Segun se expresa en el Contrato de Emisidn, todas las Compraventas de Derechos sobre
Flujos de Pago tendran por objeto mantener durante todo el periodo de Revolving el Valor
Minimo de la Cartera.

7.2. En consecuencia, los dias 10, 20 y ultimo dia de cada mes o al Dia Habil Bancario
siguiente, si alguna de estas fechas de corte fuere inhabil bancario, el Originador debera
entregar a la Securitizadora toda la informacién necesaria para que se proceda a la
compra de Nuevos Negocios. Esta informacién corresponde a la que se detalla en el
Anexo 3 del Contrato de Administracion.
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7.3.

7.4.

7.5.

7.6.

7.7.

7.8.

7.9.

Recibida la informacién, Banchile Securitizadora S.A. tendra un plazo de 3 Dias Habiles
Bancarios para su revision, de tal forma que al cuarto Dia Habil Bancario informara por
escrito la aprobacién o los reparos que correspondan.

Una vez aprobada la informaciéon por parte de Banchile Securitizadora, y luego de
generados los Reportes de Nuevos Negocios, Reposicidn (si corresponde) y C/earing4 por
parte del Administrador Maestro, al Dia Habil Bancario siguiente se otorgara el
correspondiente Contrato de Compraventa de Derechos sobre Flujos de Pago, cuyo texto
y el de su Anexo se especifican en el Contrato Marco de Compra de Derechos sobre
Flujos de Pago. En este caso, el pago del precio, cuando corresponda de conformidad con
lo establecido en el Contrato de Emision y sus Anexos, se hara a mas tardar al siguiente
Dia Habil Bancario de otorgado el sefialado Contrato de Compraventa, siempre que las
facturas hayan sido cedidas a Banchile Securitizadora S.A. y, si correspondiere, se
encuentren bajo las medidas de cuidado del Administrador.

Por el contrario, si se formulan reparos respecto de la informacién recibida, el Originador
tendra un plazo de 7 Dias Habiles Bancarios para subsanar las observaciones. De esta
forma, recibida la nueva informacién al octavo Dia Habil Bancario, nuevamente la
Securitizadora tendra un plazo de 3 Dias Habiles Bancarios para su revisiéon. La
aprobacion se informara por escrito al cuarto Dia Habil Bancario y se procedera de
conformidad con lo sefialado en el numero 7.4. anterior.

Por ultimo, si nuevamente existieren reparos respecto de la informacion recibida del
Originador, se excluiran de los Nuevos Negocios y de la Reposicion todos los Derechos
sobre Flujos de Pago que estuvieren cuestionados y se procedera al otorgamiento del
respectivo Contrato de Compraventa de los créditos aprobados segun lo indicado en el
numero 7.4. anterior.

Por otra parte, Banchile Securitizadora S.A. realizara los dias 10, 20 y ultimo dia de cada
mes o al Dia Habil Bancario siguiente, si alguna de estas fechas de corte fuere un dia
inhabil bancario un proceso de Cuadratura de la Cartera, con el objeto de medir el Valor
Minimo de la Cartera y establecer si se requiere Reposicion. Establecida la necesidad de
efectuar Reposicion, la Securitizadora lo informara al Originador, el que a partir de la
recepcion de esa comunicacion dispondra de un plazo de 5 Dias Habiles Bancarios para
entregar a la Securitizadora la informacién de la nueva cartera, en los términos que se
establecen en el Anexo 3 del Contrato de Administracion.

Recibida la informacién por parte de la Securitizadora, esta ultima evaluara la cartera
ofrecida para Reposicidn y establecera dentro del plazo de 3 Dias Habiles Bancarios, que
la misma cumpla con los parametros y exigencias establecidas en este instrumento.
Cumplido ese plazo, respecto de la cartera para Reposicién se procedera de conformidad
al procedimiento establecido para Nuevos Negocios en los numeros 7.4., 7.5, 7.6.
anteriores.

Si la Reposiciéon ofrecida por el Originador no fuere suficiente para completar el Valor
Minimo de la Cartera solo con Cuentas por Cobrar, el Valor Minimo de la Cartera se
completara abonandose el Fondo de Reposicidon por el monto en dinero que resulte
necesario al efecto, de conformidad al procedimiento que se establece en el Contrato de
Emision. Este abono al Fondo de Reposiciéon debera tener lugar dentro del plazo de 3 Dias
Habiles Bancarios contados desde que la Securitizadora lo haya requerido por escrito al
Originador, luego de evaluar la cartera para Reposiciéon segun lo sefialado en el nimero
7.8. anterior.

* Se entiende por Clearing un reporte elaborado por el Administrador Maestro que contiene la Cuadratura de la
Cartera segun la fecha de corte.
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8. Procedimientos de los Due Diligence Operativo y Legal

8.1Due Diligence Operativo:

Coagra S.A. proveera al respectivo revisor de Due Diligence Operativo de 2 accesos remotos
directos a las cuentas corrientes que se manejan en los sistemas de Coagra S.A. de los clientes
securitizados.

8.1.1 Revision de la Cartera Inicial.

La siguiente revision debera hacerse antes de la colocacion de los Titulos de Deuda, a
excepcion de la verificacion de las formalidades de las cesiones de las facturas:

8.1.1.1Deudores: Para una muestra aleatoria de 750 Clientes vigentes activos de la Cartera
cedida al Patrimonio Separado, el revisor efectuara lo siguiente:
o Se comparara por Cliente la deuda obtenida del sistema de deudores de Coagra
S.A,, con la informacién de la deuda obtenida del sistema del Administrador Maestro.
o El revisor debera validar que no existan diferencias entre los saldos obtenidos por
ambos sistemas y en caso de existir, debera justificar y documentar tales diferencias,
para lo cual debera comparar y efectuar el analisis a nivel de detalle de la deuda en
ambos sistemas.
o El revisor debera validar electronicamente que se cumplan los criterios de
elegibilidad de los Deudores.

8.1.1.2 Derechos sobre Flujos de Pago (Facturas): Para una muestra aleatoria de 750
facturas de la cartera cedida al Patrimonio Separado, distinta a la anterior, el revisor
efectuara lo siguiente:

o La informacion relevante de la factura del sistema del Administrador Maestro (RUT,
numero del documento, nombre del deudor, fecha de emisién, fecha de vencimiento,
monto bruto, URL de la pagina web del Servicio de Impuestos Internos y fecha de
cesion al Patrimonio Separado).

o Comparara la informaciéon obtenida del sistema del Administrador Maestro (RUT,
numero del documento, nombre del deudor, fecha de emisién, fecha de vencimiento,
monto bruto, URL de la pagina web del Servicio de Impuestos Internos y fecha de
cesion al Patrimonio Separado) con la informacion de las facturas electronicas y el
certificado de cesion electrénica. Se verificara que la informacion coincida con la del
Sll y con la copia impresa de la factura electronica en poder del Administrador.

o Comprobara que consta la recepcion de la mercaderia o la prestacion del servicio
por parte del Cliente en la Guia de Despacho o en la copia impresa de la factura
electrénica que cuida el Administrador.

o Comprobara que se hayan cumplido las formalidades para la cesion de las facturas
transferidas al Patrimonio Separado.

o Validara que se cumplan los criterios de elegibilidad de las Facturas.

8.1.2 Revision Mensual.

8.1.2.1 Deudores: Para una muestra aleatoria de 100 Clientes vigentes activos de la Cartera
transferida al Patrimonio Separado, el revisor efectuara lo siguiente:

o Comparara por Cliente la deuda obtenida del sistema de deudores de Coagra S.A,,
con la informacién de la deuda obtenida del sistema del Administrador Maestro.

o Validara que no existan diferencias entre los saldos obtenidos por ambos sistemas y
en caso de existir, debera justificar y documentar tales diferencias, para lo cual
debera comparar y efectuar el analisis a nivel de detalle de la deuda en ambos
sistemas.

Pégina | 51



o Validara electronicamente que se hayan cumplido los criterios de elegibilidad de los
Deudores y Facturas cuando se incorporaron al Patrimonio Separado.

8.1.2.2 Derechos al Cobro: Para una muestra aleatoria de 100 facturas vigentes y no
revisadas anteriormente, de la Cartera transferida al Patrimonio Separado, el revisor
efectuara lo siguiente:

o Obtendra la informacién relevante de la factura del sistema del Administrador
Maestro (RUT, nimero del documento, nombre del deudor, fecha de emision, fecha
de vencimiento, monto bruto, URL de la pagina web del Servicio de Impuestos
Internos y fecha de cesion al Patrimonio Separado).

o Comparara la informaciéon obtenida del sistema del Administrador Maestro (RUT,
numero del documento, nombre del deudor, fecha de emisién, fecha de vencimiento,
monto bruto, URL de la pagina web del Servicio de Impuestos Internos y fecha de
cesion al Patrimonio Separado) con la informacion de las facturas electronicas y el
certificado de cesion electrénica. Se verificara que la informacion coincida con la del
Sll y con la copia impresa de la factura electronica en poder del Administrador.

o Comprobara que consta la recepcion de la mercaderia o la prestacion del servicio
por parte del Cliente en la Guia de Despacho o en la copia impresa de la factura
electrénica que cuida el Administrador.

o Comprobara que se hayan cumplido las formalidades para la cesion de las facturas
transferidas al Patrimonio Separado.

o Validara que se cumplan los criterios de elegibilidad de las Facturas.

La revision debera considerar Deudores y Facturas asociadas a las Reposiciones
efectuadas durante el mes anterior al mes de revisibn y si no existen Reposiciones
suficientes se incluirdan Deudores y Facturas asociadas a compra de Nuevos Negocios hasta
enterar la muestra de 100 facturas vigentes.

8.2 Due Diligence Legal:

Respecto de las facturas se revisara que las mismas cumplan con los requisitos formales para su
cesion y para llegar a tener mérito ejecutivo, establecidos en la Ley N° 19.983, en especial lo
indicado en los articulos 4, 5, 9 y su Reglamento.

Para la cartera inicial: Se realizara una revision aleatoria de 750 facturas vigentes de la Cartera
cedida al Patrimonio Separado.

Mensualmente: Se revisaran aleatoriamente100 facturas vigentes no revisadas anteriormente
por el Due Diligence legal. Ademas, la muestra aleatoria debera considerar, mayoritariamente,
facturas asociadas a las Reposiciones efectuadas durante el mes anterior al mes de revision, y
si no existen Reposiciones suficientes se incluiran facturas asociadas a compra de Nuevos
Negocios hasta enterar la muestra aleatoria de 100 facturas vigentes.

8.3 Efectos de los Due Diligence:

Los Due Diligence Legal y Operativo iniciales se consideraran satisfactorios con un resultado del
90%. El Originador podra aclarar las observaciones a satisfaccion del revisor.

Los Due Diligence Legal y Operativo mensuales se consideraran satisfactorios con un maximo
de un 10% de observaciones en cada muestra. El Originador podra aclarar las observaciones a
satisfaccion del revisor.

Sobre el 10% definitivo se descontara todo el porcentaje observado en la compra de Activos
mas proxima a cada revision.
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9.

Criterios de Seleccion de Clientes para ceder al Patrimonio Separado:

Los Deudores y Facturas que se transferiran al Patrimonio Separado deberan cumplir con los
siguientes Criterios de Elegibilidad a la fecha de incorporacién al Patrimonio Separado:

9.1 Criterios de Elegibilidad del Deudor:

(e]

(e]

Antigiiedad como Cliente: Minimo 12 meses, salvo en los casos en que el Cliente haya
cambiado de rol Unico tributario con motivo de conversiones, absorciones, divisiones o
reorganizaciones, en cuyo caso se reconoceran las antigiiedades anteriores.

Cartera vigente: Morosidad del cliente menor o igual a 30 dias. Se podran incluir facturas
con morosidad documental menor o igual a 60 dias, siempre que se cumpla la morosidad
del Cliente menor o igual a 30 dias. Asimismo, se podra incluir facturas con morosidad
documental entre 61 y 90 dias, siempre y cuando no representen mas del 3 % del total
de la Cartera, que se cumpla con una morosidad del Cliente menor o igual a 30 dias,
segun lo definido en este mismo anexo, y que Coagra S.A. mantenga asegurado los
créditos con estos clientes con una aseguradora con clasificacion de riesgo mayor o igual
a “Categoria A”. Todas estas condiciones deben darse en forma conjunta.

Mora Histérica: Los Deudores que integraran el Patrimonio Separado se seleccionaran
en orden de prelacién segun su morosidad histérica, hasta completar la cartera inicial. El
orden de prelacién que se utilizara es el siguiente:

. Primero: Sin morosidad histérica en los ultimos 24 meses.

. Segundo: Sin morosidad histérica en los ultimos 12 meses.

e  Tercero: Con Morosidad de 1-30 dias en los ultimos 13-24 meses.

. Cuarto: Con Morosidad de 1-30 dias en los ultimos 12 meses.

*  Quinto: Con morosidad de 31-60 dias en los ultimos 13-24 meses (hasta 2 veces).
Antecedentes Comerciales: Sin registro de protestos ni morosidades vigentes.

9.2 Criterios de Elegibilidad de la Factura:

O O O O

O

Tipo de Activo: Factura Electronica, del giro de Coagra S.A.

Emisor: Coagra S.A., o sus sucesores legales.

Moneda: Facturas en Pesos (CLP).

Con constancia de recepcion de la mercaderia o de la prestacién del servicio por parte
del deudor de la factura, ya sea en la misma factura o en una guia de despacho
asociada.

Plazo Maximo: 12 meses.

Plazo Madurez Minima: 8 dias.

10. Criterios de Salida de Clientes desde el Patrimonio Separado hacia Coagra S.A.

11.

Para suspender la obligacion de comprar los Nuevos Negocios y, por consecuencia, para retro-
ceder un determinado Deudor securitizado al Originador, lo que constituye un derecho para este

ultimo,

a)

b)

c)

se deberd confirmar el cumplimiento de las siguientes exigencias:

Que se mantenga el Valor Minimo de la Cartera, sin considerar la compra de nuevos
negocios del deudor securitizado. En caso que el deudor mantenga facturas en el
Patrimonio Separado, éstas deben contabilizarse en cero.

Que se mantenga el cumplimiento de los niveles de concentracion maximos, sin
considerar la compra de nuevos negocios del deudor securitizado.

Que a) y b) se cumplan, incluso contabilizando en cero todas las facturas de los clientes
con mora sobre 30 dias.

Procedimiento Utilizado para la Cesion de Facturas

Para la cesion de las facturas electronicas se seguira el procedimiento establecido en la Ley N°
19.983 y su Reglamento.
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NIE 10A

SHAINICIO

\ZO
ORTIZACIONES
ERESES

NTO NOMINAL
5A ANUAL

5A TRIMESTRAL
ULOS

1 de marzo de 2016
24 CUOTAS TRIMESTRALES
8 CUOTAS TRIMESTRALES
24 CUOTAS TRIMESTRALES
1.000.000
6,00%
1,46738462%
20.000

dos los valores estan expresados en $)

ANEXO 2

TABLAS DE DESARROLLO

TABLA DE DESARROLLO SERIE 18A

VIOTECNICO BCHIS-P18A FECHA INICIO 1-mar-2016

MINAL 1.000.000 TITULOS 20000

3A ANUAL 6,00% TASA TRIMESTRAL 1,4673846%
1-jun-2016 1 1.000.000,000 14.674,000 - 14.674,000 1.000.000,000
1-sep-2016 2 1.000.000,000 14.674,000 - 14.674,000 1.000.000,000
1-dic-2016 3 1.000.000,000 14.674,000 - 14.674,000 1.000.000,000
1-mar-2017 4 1.000.000,000 14.674,000 - 14.674,000 1.000.000,000
1-jun-2017 5 1.000.000,000 14.674,000 - 14.674,000 1.000.000,000
1-sep-2017 6 1.000.000,000 14.674,000 - 14.674,000 1.000.000,000
1-dic-2017 7 1.000.000,000 14.674,000 - 14.674,000 1.000.000,000
1-mar-2018 8 1.000.000,000 14.674,000 - 14.674,000 1.000.000,000
1-jun-2018 9 1.000.000,000 14.674,000 - 14.674,000 1.000.000,000
1-sep-2018 10 1.000.000,000 14.674,000 - 14.674,000 1.000.000,000
1-dic-2018 11 1.000.000,000 14.674,000 - 14.674,000 1.000.000,000
1-mar-2019
1-jun-2019
1-sep-2019 -5 -5
1-dic-2019 15 +006-600;660 +4-674;000 = +4-674;000 +H006-600;666
1-mar-2020 46 4+-600-060;060 4674006 = 4674006 +1660-066;060
1-jun-2020 17 4-660-660,066 146740060 425:066,060 139:674,060 875-006,006
1-sep-2020 48 -875-006;006 42-846;006 425-:060;060 437-840;060 756-606;600
1-dic-2020 15 756-666;6660 +1-665;0060 125-000;060 136-005;060 625:000,066
1-mar-2021 26 625-006;006 9-174;006 425-060;060 434474060 506-606;600
1-jun-2021 24 506-600,600 7-337,006 1+25:060,060 1+32:337,060 375:000,600
1-sep-2021 22 375-606;600 5-503;006 425-060;060 436-563;060 256-006;006
1-dic-2021 23 256-006,0060 3-668,006 1+25:060,060 +28:668,060 1+25:060,060
1-mar-2022 24 425-060;060 4-834;060 425-060;060 426-834;060 =

ta: EIl primer vencimienfe-ce ol-pago-de-interesesd gadot-entre-ol-l-de-rmarzo-dol2016y lafecha-que-te-indica-erda-Tabla-de

sarrollo
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e Tves (U Uy

SHA INICIO 1 de marzo de 2016

\ZO 25
ORTIZACIONES 1
ERESES 1
NTO NOMINAL 2.500.000
5A ANUAL 0,00%
5A TRIMESTRAL 0,00000000%
ULOS 1

Jos los valores estan expresados en $)

TABLA DE DESARROLLO SERIE 18B (subordinada)

VIOTECNICO BCHIS-P18B FECHA INICIO 1-mar-2016
MINAL 2.500.000 TITULOS 1
3A ANUAL 0,00% TASA TRIMESTRAL 0,0000000%
1-jun-2016 1 2.500.000,000 - - - 2.500.000,000
1-sep-2016 2 2.500.000,000 - - - 2.500.000,000
1-dic-2016 3 2.500.000,000 - - - 2.500.000,000
1-mar-2017 4 2.500.000,000 - - - 2.500.000,000
1-jun-2017 5 2.500.000,000 - - - 2.500.000,000
1-sep-2017 6 2.500.000,000 - - - 2.500.000,000
1-dic-2017 7 2.500.000,000 - - - 2.500.000,000
1-mar-2018 8 2.500.000,000 - - - 2.500.000,000
1-jun-2018 9 2.500.000,000 - - - 2.500.000,000
1-sep-2018 10 2.500.000,000 - - - 2.500.000,000
1-dic-2018
1-jun-2019 13 2.500.000,000 - - - 2.500.000,000
1-sep-2019 14 2.500.000,000 - - - 2.500.000,000
1-dic-2019 15 2.500.000,000 - - - 2.500.000,000
1-mar-2020 16 2.500.000,000 - - - 2.500.000,000
1-jun-2020 17 2.500.000,000 - - - 2.500.000,000
1-sep-2020 18 2.500.000,000 - - - 2.500.000,000
1-dic-2020 19 2.500.000,000 - - - 2.500.000,000
1-mar-2021 20 2.500.000,000 - - - 2.500.000,000
1-jun-2021 21 2.500.000,000 - - - 2.500.000,000
1-sep-2021 22 2.500.000,000 - - - 2.500.000,000
1-dic-2021 23 2.500.000,000 - - - 2.500.000,000
1-mar-2022 24 2.500.000,000 - - - 2.500.000,000
1-jun-2022 25 2.500.000,000 - 2.500.000,000 2.500.000,000 -
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ANEXO 3

ANTECEDENTES FINANCIEROS DEL ORIGINADOR

ESTADOS CONSOLIDADOS DE SITUACION FINANCIERA

Estado de Situacion Financiera
Activos
Activos corrientes
Efectivo y Equivalentes al Efectivo
Otros activos financieros corrientes
Otros Activos No Financieros, Corriente

Deudores comerciales y otras cuentas
por cobrar corrientes

Cuentas por Cobrar a Entidades

Relacionadas, Corriente

Inventarios

Activos por impuestos corrientes

Total de activos corrientes distintos de los
activos o grupos de activos para su
disposicion clasificados como mantenidos
para la venta o como mantenidos para
distribuir a los propietarios
Activos no corrientes o grupos de activos para su
disposicion clasificados como mantenidos para la
venta
Activos no corrientes o grupos de activos para su
disposicion clasificados como mantenidos para
distribuir a los propietarios
Activos no corrientes o grupos de activos para
su disposicion clasificados como mantenidos
para la venta o como mantenidos para
distribuir a los propietarios

Activos corrientes totales

Activos no corrientes
Otros activos financieros no corrientes

Inversiones contabilizadas utilizando el método de
la participacion
Activos intangibles distintos de la plusvalia

Plusvalia

Propiedades, Planta y Equipo
Activos por impuestos diferidos
Total de activos no corrientes

Total de activos

CLASIFICADOS
(Cifras en miles de pesos)

1.570.374 1.832.883 1.035.728 1.573.516
4.627.197 317.077 310.090 2.841.045
348.257 472.581 147.220 205.864
61.942.490 73.203.449 84.295.518 59.184.948
434.800 406.579 628.099 565.649
8.360.469 10.126.617 13.359.668 19.159.841
1.130.957 459.792 568.748 486.407
78.414.544 86.818.979 100.345.071 84.017.269
73.307 505.288 252.879 601.045
73.307 505.288 252.879 601.045
78.487.851 87.324.268 100.597.950 84.618.314
9.304.166 11.547.704 12.828.326 12.229.270
372.956 420.071 243.235 369.715
131.134 62.375 - 101.739
15.920.694 16.932.024 16.736.645 16.956.687
1.436.258 3.509.902 2.386.197 2.745.569
27.165.208 32.472.076 32.194.403 32.402.980

105.653.059 119.796.344 132.792.353 117.021.294

2.972.399
3.888.174
149.819
58.336.009

1.282.634

19.319.001
700.846
86.648.882

320.361

320.361

86.969.243

13.378.131

187.828
18.772.590
2.596.417
34.934.966
121.904.209
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ESTADOS CONSOLIDADOS DE SITUACION FINANCIERA
CLASIFICADOS

Patrimonio y pasivos
Pasivos
Pasivos corrientes
Otros pasivos financieros corrientes

Cuentas por pagar comerciales y otras
cuentas por pagar

Cuentas por Pagar a Entidades
Relacionadas, Corriente

Otras provisiones a corto plazo

Pasivos por Impuestos corrientes

Provisiones corrientes por beneficios a los
empleados
Otros pasivos no financieros corrientes

Total de pasivos corrientes distintos de los
pasivos incluidos en grupos de activos para su
disposicion clasificados como mantenidos para
la venta

Pasivos incluidos en grupos de activos para su
disposicion clasificados como mantenidos para la
venta

Pasivos corrientes totales

Pasivos no corrientes
Otros pasivos financieros no corrientes
Pasivo por impuestos diferidos
Total de pasivos no corrientes

Total pasivos

Patrimonio

Capital emitido

Ganancias (pérdidas) acumuladas

Otras reservas

Patrimonio atribuible a los propietarios de la
controladora

Participaciones no controladoras
Patrimonio total

Total de patrimonio y pasivos

(Cifras en miles de pesos)

15.856.119
43.528.234

112.868
584.611

1.589.258
61.671.090

61.671.090

20.864.898
2.310.490
23.175.388
84.846.478
10.812.706
9.009.215

19.821.921

984.660,00
20.806.581
105.653.059

24.828.715
44.035.129

141.696

190.187
758.014

1.148.484
71.102.226

71.102.226

22.313.517
4.879.771
27.193.287
98.295.513
10.812.706
9.438.875
640.861
20.892.443

608.388,00
21.500.831
119.796.344

36.613.703
42.863.817

1.075.356

483.822
1.077.634

131.705
82.246.037

82.246.037

22.548.684
4.214.963
26.763.647
109.009.684

12.807.540
10.376.637

640.861
23.825.038

(42.369)
23.782.669
132.792.353

30.305.244
37.401.336

145.148

113.484
560.611

68.525.822

68.525.822

22.296.354
4.331.773
26.628.127
95.153.949
12.807.540
8.461.610
640.861
21.910.011

(42.667)
21.867.344
117.021.294

47.145.031
35.427.554

151.239

313.784
533.588

172.541
83.743.737

83.743.737

8.112.981
4.179.854
12.292.835
96.036.572

12.807.540
12.458.684

640.861
25.907.085

(39.448)
25.867.637
121.904.209
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ESTADOS CONSOLIDADOS DE RESULTADOS
POR FUNCION
(cifras en miles de pesos)

Estado de Resultados Por Funcién

Estado de resultados

Acumulado

Acumulado (no auditado)

01/01/2012 01/01/2013 01/01/2014 01/01/2014 01/01/2015
31/12/2012 31/12/2013 31/12/2014 30/09/2014 30/09/2015

Ganancia (pérdida)

Ingresos de actividades ordinarias 125.841.530 | 137.276.819 | 157.012.195 | 105.308.319 110.639.086
Costo de ventas (111.320.413) | (119.457.179) | (134.203.635) | (92.104.708) (94.898.596)
Ganancia bruta 14.521.117 17.819.640 22.808.560 13.203.611 15.740.490
Otros ingresos, por funcion 170.969 628.590 610.432 568.213 814.674
Costos de distribucion = o - -
Gasto de administracion (11.560.886) | (13.407.490) | (15.763.826) @ (10.992.429) (11.288.835)
Otros gastos, por funcién (141.988) (567.790) (717.840) (570.508) (790.956)
Otras ganancias (pérdidas) - - - - -
Ingresos financieros 743.172 669.842 782.628 664.196 562.659
Costos financieros (2.223.489) (3.021.247) (2.839.331) | (2.188.975) (1.951.862)
Participacion en las ganancias (pérdidas) de asociadas y (23.466) (483.759)
negocios conjuntos que se contabilicen utilizando el
método de la participacion
Diferencias de cambio 141.049 (18.824) (1.087.510) (703.647) (875.532)
Resultado por unidades de reajuste (61.706) 1.618.962 1.223 10.886 (16.366)
Ganancia (pérdida), antes de impuestos 1.564.772 3.794.336 (8.653) 2.194.272
Gasto por impuestos a las ganancias (248.905) (281.107) (716.132) 90.710 (96.301)
Ganancia (pérdida) procedente de operaciones 1.315.867 1.337.855 3.078.204 82.057 2.097.971
continuadas
Ganancia (pérdida) procedente de operaciones - - 0
discontinuadas
Ganancia (pérdida) 1.315.867 1.337.855 3.078.204 82.057 2.097.971
Ganancia (pérdida), atribuible a
Ganancia (pérdida), atribuible a los propietarios de la 1.341.720 1.753.018 3.089.713 93.861 2.095.051
controladora
Ganancia (pérdida), atribuible a participaciones no (25.853) (415.163) (11.509) (11.804) 2.920
controladoras
Ganancia (pérdida) 1.315.867 1.337.855 3.078.204 82.057 2.097.971
Resultado integral

640.861
Total Resultado integral 1.315.867 1.978.716 3.078.204 82.057 2.097.971
Ganancias por accion
Ganancia por accion basica
Ganancia (pérdida) por accion basica en operaciones 108,20 141,37 220,72 7,57 149,67

continuadas
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ANEXO 4
GLOSARIO

ABONOS: Significa el pago en dinero realizado por el deudor de una factura, total o
parcial, incluyendo en esta definicion los montos provenientes de capital adeudado,
multas e intereses penales y otros cobros o recaudaciones, y los montos provenientes
de indemnizaciones de seguros de crédito, cuando corresponda, todo lo cual sera en
beneficio del Patrimonio Separado.-

ACTIVOS: Son los Créditos y Derechos sobre Flujos de Pago que tienen su origen en
ventas y/o prestaciones de servicios realizadas por el Originador -que mas adelante se
define- que constan de facturas irrevocablemente aceptadas, y que han sido cedidas
al Patrimonio Separado.- Las facturas seran de emisioén electrénica.
ADMINISTRADOR DE LOS CREDITOS: Es la sociedad denominada "Coagra S.A." o
a quien se designe en su reemplazo o como sustituto en el Contrato de
Administracién, que mas adelante se define.-

AGENTE COLOCADOR: Es "Banchile Corredores de Bolsa S.A.".-

AMORTIZACION O AMORTIZACION ORDINARIA DEL TiTULO DE DEUDA: Es la
devolucion de capital que se fija para el Titulo de Deuda, conforme a la Tabla de
Desarrollo contenida en cada Anexo Uno de cada Escritura Publica de Colocacion.-
AMORTIZACION EXTRAORDINARIA DEL TiTULO DE DEUDA: Es aquella que se
produce anticipadamente como consecuencia de la ocurrencia de alguna de las
causales que se establecen en el Contrato de Emisién.-

BANCO PAGADOR: Es el Banco de Chile.-

CARTERA: Es la sumatoria de los montos de los Activos.-

CARTERA MOROSA: Se refiere a las facturas que registran una mora en su pago
entre un dia y hasta noventa dias, contados desde su respectiva fecha de
vencimiento.-

CLIENTE O DEUDOR: Es la persona natural o juridica o cualquier entidad obligada al
pago de una factura emitida por el Originador, cuyos Créditos y Derechos sobre Flujos
de Pago han sido cedidos al Patrimonio Separado.-

COMUNICACION DEL ORIGINADOR AL EMISOR PARA EL RESCATE
ANTICIPADO TOTAL DE UNA DETERMINADA SERIE: Es aquella comunicacion por
escrito enviada a través de Notario Publico por el Originador al Emisor, con una
anticipacion de treinta Dias Habiles Bancarios a la fecha en que corresponda efectuar
una cualquiera amortizacién de capital de los Titulos de la o las Series Preferentes de
esta Linea, en virtud de la cual solicita que Banchile Securitizadora S.A. realice un
prepago anticipado total de los Titulos de Deuda de la o las Series Preferentes que
indique y luego de pagadas completamente dichas series, realice el prepago
anticipado de la o las Series Subordinadas, segun se dice en el presente contrato.-
CONTRATO DE ADMINISTRACION: Es aquel que se celebra entre el Emisor y
"Coagra S.A." para que este ultimo, o su sucesor o sustituto, administre los Créditos y
Derechos sobre Flujos de Pago adquiridos por el Emisor.-

CREDITOS: Son los derechos del Originador para exigir el pago en dinero de las
obligaciones asumidas por los Clientes o Deudores en su favor, los cuales se integran
al Patrimonio Separado y corresponden a obligaciones de pago a plazo de los precios
de las ventas de los productos o prestaciones de servicios que les hace el Originador.
Estas obligaciones constan en facturas electronicas que han sido irrevocablemente
aceptadas y aptas para su cesion.-

CUADRATURA: Es el proceso que se realiza los dias diez, veinte y ultimo dia de cada
mes, de conformidad a lo establecido en el Anexo Uno este prospecto.-
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CUENTA CORRIENTE: Es la cuenta corriente bancaria o cuentas corrientes bancarias
que se abriran en el Banco de Chile, cuyo titular sera Banchile Securitizadora S.A.,
para el Patrimonio Separado de esta Linea, en la que el Administrador depositara las
Remesas en la forma y plazos establecidos en el Contrato de Administracion. También
es la cuenta corriente bancaria que especialmente abrira Coagra S.A. en el Banco de
Chile donde se depositara la recaudacién que se realiza mediante los depdsitos
electrénicos y otros abonos que efectua el Cliente o Deudor.-

CUENTA POR PAGAR LARGO PLAZO: Es el pasivo del Emisor a favor del
Originador que se genera con ocasion de la primera compra de Activos asociada a
cada Escritura Publica de Colocacion.-

CUENTA POR PAGAR ACUMULADA: Es el pasivo del Emisor a favor del Originador
gue se genera cuando los recursos del Patrimonio Separado no son suficientes para el
integro pago al contado del precio de los nuevos negocios y/o reposiciones.-
CUENTAS POR COBRAR TOTALES ELEGIBLES: Es la sumatoria de los Créditos y
Derechos sobre Flujos de Pago por vencer y los vencidos morosos de hasta noventa
dias de la Cartera, después de aplicar los Factores de Concentracion Maximos
definidos en el Anexo Uno de este prospecto. Los créditos morosos sobre noventa
dias, y sobre las concentraciones maximas permitidas se valorizan en cero peso.-
DERECHOS SOBRE FLUJOS DE PAGO: Son los derechos sobre los Créditos,
existentes o que se generen en el futuro, que constan de facturas irrevocablemente
aceptadas, y que han sido cedidas al Patrimonio Separado, incluyéndose el capital
adeudado, multas e intereses penales y otros cobros o recaudaciones, y los montos
provenientes de indemnizaciones de seguros de crédito, cuando corresponda.-

DIA HABIL BANCARIO: Es aquel en que los bancos abren sus puertas para la
atencion de publico.- Para todos los efectos de este contrato y de sus contratos
asociados y anexos las expresiones "dia" o "dias" se entenderan referidas a Dia Habil
Bancario, salvo que expresamente se indicare que se trata de dias corridos.-
DILUCION: Corresponde al monto de las notas de crédito que se emiten contra
facturas ya emitidas e incorporadas como Activos al Patrimonio Separado, y que
reducen el monto del Activo.-

EMISOR: Banchile Securitizadora S.A.-

ESCRITURA PUBLICA DE EMISION: También denominada la "Escritura de Emision",
el "Contrato de Emision por Linea", el "Contrato de Emision" o simplemente la “Linea”,
y que corresponde al Contrato de Emisién.-

ESCRITURA PUBLICA DE COLOCACION: Corresponde a la o las escrituras publicas
de colocacion de las series que se emitiran con cargo a la Linea.

EXCEDENTE DEL PERIODO: Corresponde al total de recursos que se abonan al
denominado "Fondo Excedentes", luego de seguir el orden de prelacion definido en
este instrumento.-

FACTOR DE MOROSIDAD DEL CLIENTE: Es el factor de castigo que se le aplica al
Cliente de acuerdo al plazo de mora que registren los Activos, segun la tabla que se
adjunta en el Anexo Uno de este prospecto.-

FONDOS: Corresponden a los que se definen en el Contrato de Emisién y son: uno)
Fondo Gastos; dos) Fondo Intereses; tres) Fondo Amortizacion Ordinaria; cuatro)
Fondo Prepago Acelerado; cinco) Fondo de Reposicion; seis) Fondo de Prepago
Anticipado Parcial; siete) Fondo de Prepago Anticipado Total; ocho) Fondo de
Liquidez; y nueve) Fondo Excedentes.-

INGRESOS NETOS DE CAJA: Corresponde a la diferencia entre: todos los valores
recaudados por concepto de Remesas, menos: i) todos los gastos realizados por el
Patrimonio Separado y aquellos devengados y no pagados; ii) todos los intereses y
capital pagados de los Titulos de Deuda.
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NUEVOS NEGOCIOS: Son aquellos Créditos y Derechos sobre Flujos de Pago que se
incorporan al Patrimonio Separado y que corresponden a Clientes ya elegidos por
Banchile Securitizadora S.A.-

ORIGINADOR O VENDEDORA Y CEDENTE DE LOS ACTIVOS: Coagra S.A.-

PAGO EXTRAORDINARIO DEL CLIENTE O DEUDOR: Es todo abono no
programado, realizado por el Cliente o Deudor, total o parcial.

PAGO ORDINARIO DEL CLIENTE O DEUDOR: Es aquel que se realiza por el Cliente
o Deudor, por el monto total que corresponde a la fecha de pago programada.-

PATRIMONIO SEPARADO: Es aquel que se formara con ocasién del presente
Contrato de Emisién de Titulos de Deuda de Securitizacion, de conformidad con las
disposiciones de la Ley dieciocho mil cuarenta y cinco sobre Mercado de Valores.-
PERIODO DE AMORTIZACION DEL TiTULO DE DEUDA: Es aquel tiempo en que se
realizan las amortizaciones de capital conforme a la Tabla de Desarrollo contenida en
el Anexo Uno de cada Escritura Publica de Colocacion.-

PERIODO DE REVOLVING: Es el tiempo intermedio entre la primera compra de
Activos y la fecha en que se produce la amortizacion total de los Titulos de Deuda de
la presente Linea.-

POSICION: Es el saldo que registra un depositante en el DCV, conforme al
reglamento interno del mismo.-

PREPAGO ANTICIPADO TOTAL y PREPAGO ANTICIPADO PARCIAL: El Prepago
Anticipado Total es aquel definido en la clausula décimo cuarta, numerales Seis vy
Siete del Contrato de Emision.- El Prepago Anticipado Parcial es aquel definido, entre
otros, en la clausula décimo cuarta, numeral Cinco del Contrato de Emision.-
PREPAGO ACELERADO DE LOS TiTULOS DE DEUDA: Es el derecho que tiene el
Emisor para rescatar anticipadamente los Titulos de Deuda de la presente Linea,
sujeto al cumplimiento de ciertas causales establecidas en el Contrato de Emision y en
las Escrituras Publicas de Colocacion.-

RECAUDACION DE LA CARTERA: Son todos los pagos ordinarios, extraordinarios y
recuperaciones de los Créditos y Derechos sobre Flujos de Pago que integran el
Activo del Patrimonio Separado, cuya Remesa efectia el Administrador de los
Créditos en la Cuenta Corriente.-

RECUPERACION: Es aquel pago total o parcial que se realiza como consecuencia de
un cobro prejudicial o judicial, neto de los gastos necesarios para realizar dicha
cobranza.-

REMESA: Es el depdsito que debe realizar el Administrador de los Créditos en la
Cuenta Corriente, segun el procedimiento definido en el Anexo Uno de este prospecto,
la que incluye todos los ingresos del Patrimonio Separado provenientes de pagos,
prepagos o recuperaciones provenientes de cobranza prejudicial o judicial de los
Créditos y Derechos sobre Flujos de Pago que conformaran el Activo del mismo.-
REPOSICION: Son aquellos Créditos y Derechos sobre Flujos de Pago que se
incorporan al Patrimonio Separado respecto de nuevos Clientes que son elegidos a
esa fecha por Banchile Securitizadora S.A. de acuerdo con los criterios de elegibilidad
establecidos en el Anexo Uno de este prospecto.-

REPRESENTANTE DE LOS TENEDORES DE TiTULOS DE DEUDA: Es el Banco
Santander — Chile.-

RESERVA EXIGIDA DE COLATERAL: Es la que se determina segun el
procedimiento establecido en el Anexo Uno de este prospecto.-

SERIE PREFERENTE: Correspondera a la serie preferente que se definira en cada
Escritura Publica de Colocacion.-
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SERIE SUBORDINADA: Corresponde a la serie subordinada que se definira en cada
Escritura Publica de Colocacion.-

TABLAS DE DESARROLLO: Son las Tablas de Desarrollo que se adjuntaran como
Anexo uno en cada Escritura Publica de Colocacién y declaran las fechas en que se
efectuaran los pagos de intereses, reajustes en su caso, y de amortizacion de capital
de los Titulos de Deuda.-

TENEDORES DE TiTULOS DE DEUDA O SIMPLEMENTE TENEDORES: Son las
personas propietarias de Titulos de Deuda o que tengan una Posicion en el DCV
respecto de Titulos de Deuda de la presente Linea.

TiTULOS DE DEUDA O TiTULOS DE DEUDA DE SECURITIZACION: Son los que se
emiten por el Emisor, que desde el punto de vista del Patrimonio Separado, se
entienden formar parte del pasivo de éste.-

VALOR DE LA CARTERA: Es el que corresponde a la suma de las Cuentas Por
Cobrar Totales Elegibles, mas el Fondo de Reposicion.-

VALOR MINIMO DE LA CARTERA: Corresponde al definido en el Anexo Uno de
este prospecto.-

VALOR DE LA UNIDAD DE FOMENTO: Es aquella unidad de medida cuyo valor es
publicado periédicamente en el Diario Oficial por el Banco Central de Chile. Si por
cualquier motivo dejara de existir la Unidad de Fomento o se modificare la formula de
su calculo, sustitutivamente se aplicara la variacidon que experimente el indice de
Precios al Consumidor en el periodo de que se trate, con un mes de desfase,
calculado por el Instituto Nacional de Estadisticas o el organismo que lo reemplace o
suceda, y a falta de este indice se aplicara en su lugar el instrumento de medicion que
fuese creado en su reemplazo.-
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CERTIFICADO

CERTIFICO: que en el Registro de \Valores de esta Superintendencia, se ha registrado lo

siguiente:
SOCIEDAD EMISORA

INSCRIPCION EN EL REGISTRO DE
VALORES

DOCUMENTOS A EMITIR
INSCRIPCION DE LA LINEA DE
TITULOS DE DEUDA DE
SECURITIZACION EN EL REGISTRO
DE VALORES

MONTO MAXIMO LINEA DE TITULOS
DE DEUDA DE SECURITIZACION

PLAZO VENCIMIENTO LINEA

AMORTIZACION EXTRAORDINARIA

BANCHILE SECURITIZADORA S.A.

N°¢ 745 FECHA : 04.09.2001

Titulos de Deuda de Securitizacion al Portador
Desmaterializados.

N8 27  FECHA:

16 FEB 20T

U.F. 1.600.000.- Las colocaciones que S€ efectuen
con cargo linea no podran exceder la referida
cantidad, sea que cada colocacion esté expresada
en Unidades de Fomento o Pesos.

10 afos contados desde la fecha del presente
Certificado.

E| Emisor podra rescatar anticipadamente, en forma
total o parcial, los Titulos de Deuda de
Securitizacion, bajo las condiciones establecidas en
los numeros Cinco, Seis y Siete de la Clausula
Décimo Cuarta del Contrato de Emision de Titulos
de Deuda de Securitizacion.

NOTARIA Patricio Zaldivar Mackenna
FECHA 27.11.2015

NOTARIA Patricio Zaldivar Mackenna
MODIFICACION 25.01.2016

DOMICILIO Santiago

L



NOTA: "LA SUPERINTENDENCIA DE VALORES Y SEGUROS NO SE PRONUNCIA SOBRE LA
CALIDAD DE LOS VALORES REGISTRADOS. LA CIRCUNSTANCIA DE QUE LA
SUPERINTENDENCIA DE VALORES Y SEGUROS HAYA INSCRITO LA EMISION NO SIGNIFICA
QUE GARANTICE SU PAGO. LA INFORMACION CONTENIDA EN LA SOLICITUD ES
RESPONSABILIDAD EXCLUSIVA DEL EMISOR. EL INVERSIONISTA DEBERA EVALUAR LA
CONVENIENCIA DE LA ADQUISICION DE LOS VALORES A QUE SE REFIERE ESTE
CERTIFICADO, TENIENDO PRESENTE QUE EL O LOS UNICOS RESPONSABLES DEL PAGO
DEL TITULO DE DEUDA DE SECURITIZACION Y CUPONES SON EL RESPECTIVO
PATRIMONIO SEPARADO Y QUIENES RESULTEN OBLIGADOS A ELLO, EN LOS TERMINOS
ESTIPULADOS EN EL CONTRATO DE EMISION".
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[ Humphreys

CLASIFICADORA DE RIESGO

Santiago, 11 de diciembre de 2015

Sefora Claudia Bazaes
Gerente General

Banchile Securitizadora S.A.
Presente

Ref.: Clasificacién de riesgo de titulos de deuda de securitizacion por linea de Banchile
Securitizadora S.A., patrimonio separado N°18

Estimada sefiora Claudia:

Informamos a usted que Clasificadora de Riesgo Humphreys ha acordado clasificar en

Categoria "AA” la linea de bonos securitizada contemplada en la escritura ptblica de fecha 27 de

noviembre de 2015 (Repertorio N° 20.818) otorgada en la Notaria de Santiago de don Patricio

Zaldivar Mackenna.

La tendencia se calificé como Estable.

La clasificacién se realizé en conformidad con la metodologia de evaluacién de la clasificadora y

de acuerdo con su reglamento interno.

Definicion Categoria AA

Corresponde aquellos instrumentos que cuentan con una muy alta capacidad de pago de capital
e intereses en los términos y plazos pactados, la cual no se veria afectada en forma significativa
ante posibles cambios en el emisor, en la industria a que pertenece o en la economia.
Definicion Tendencia Estable

Corresponde a aquellos instrumentos que presentan una alta probabilidad que su clasificacién no
presente variaciones a futuro.

Atentamente,

Clasificadora de Riesgo Humphreys Ltda.

Isidora Goyenechea 3621, Piso 16 - Las Condes - Santiago - Chile - Tel.: (56-2) 2433 5200 - Fax: (56-2) 2433 5201 - www.humphreys.cl
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CLASIFICADORA DE RIESGO

Santiago, 28 de enero de 2016

Sefiora Claudia Bazaes
Gerente General

Banchile Securitizadora S.A.
Presente

Ref.: Modificaciones de escritura de titulos de deuda de securitizacién por linea de Banchile
Securitizadora S.A., patrimonio separado N°18, de fecha 27 de noviembre de 2015
(Repertorio N° 20.818)

Estimada sefiora Claudia:

Hemos tomado conocimiento de las modificaciones introducidas a los titulos de deuda indicados

en la referencia, ello de acuerdo con la escritura rectificatoria y complementaria suscrita el 25 de

enero de 2016 (Repertorio N° 1041) en la Notaria de Santiago de don Patricio Zaldivar

Mackenna.

Al respecto, comunicamos a usted que dichos cambios, por si solos, no alteran la clasificacién de

riesgo de la linea de bonos securitizada, manteniéndose ésta en Categoria "AA”.

Definiciéon Categoria AA

Corresponde aquellos instrumentos que cuentan con una muy alta capacidad de pago de capital

e intereses en los términos y plazos pactados, la cual no se veria afectada en forma significativa
ante posibles cambios en el emisor, en la industria a que pertenece o en la economia.

Atentamente,

Clasificadora de Riesgo Humphreys Ltda.

eyes D.

Isidora Goyenechea 3621, Piso 16 - Las Condes - Santiago - Chile - Tel.: (56-2) 2433 5200 - Fax: (56-2) 2433 5201 - www.humphreys.cl
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Santiago, 11 de diciembre de 2015 CLASIFICADORA DE RIESGO

Sefiora Claudia Bazaes
Gerente General

Banchile Securitizadora S.A.
Presente

Ref.: Clasificacién de riesgo de titulos de deuda de securitizacién por linea de Banchile
Securitizadora S.A., patrimonio separado N°18, y bonos series 18A y 18B emitidos con
cargo a la linea

Estimada sefiora Claudia:

Informamos a usted que Clasificadora de Riesgo Humphreys ha acordado clasificar en
Categoria "AA” |a linea de bonos securitizada contemplada en la escritura ptblica de fecha 27 de
noviembre de 2015 (Repertorio N© 20.818) otorgada en la Notaria de Santiago de don Patricio
Zaldivar Mackenna.

Asimismo, se acordé clasificar en Categoria “"AA" los bonos serie 18A y en Categoria “"C" los
bonos serie 18B, ambos emitidos con cargo a la linea de bonos securitizada, contemplados en la
escritura publica de fecha 27 de noviembre de 2015 (Repertorio N°© 20.820) otorgada en la
Notaria de Santiago de don Patricio Zaldivar Mackenna.

La tendencia se calificd como Estable.

La clasificacion se realizé en conformidad con la metodologia de evaluacién de la clasificadora y
de acuerdo con su reglamento interno.

Definicion Categoria AA

Corresponde aquellos instrumentos que cuentan con una muy alta capacidad de pago de capital
e intereses en los términos y plazos pactados, la cual no se veria afectada en forma significativa
ante posibles cambios en el emisor, en la industria a que pertenece o en la economia.

Definiciéon Categoria C

Corresponde a aquellos instrumentos que no cuentan con una capacidad de pago suficiente para
el pago del capital e intereses en los términos y plazos pactados, existiendo alto riesgo de
pérdida de capital e intereses.

Definicion Tendencia Estable
Corresponde a aquellos instrumentos que presentan una alta probabilidad que su clasificacién no
presente variaciones a futuro.

Atentamente,

Clasificadora de Riesgo Humphreys Ltda.

Aldo Reyes/ D.
Gerente General

e

Isidora Goyenechea 3621, Piso 16 - Las Condes - Santiago - Chile - Tel.: (56-2) 2433 5200 - Fax; (56-2) 2433 5201 - www.humphreys.cl
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CLASIFICADORA DE RIESGO

Santiago, 28 de enero de 2016

Sefora Claudia Bazaes
Gerente General

Banchile Securitizadora S.A.
Presente

Ref.: Modificacion de escritura de colocacién de la primera emision de titulos de deuda de
securitizacion por linea de Banchile Securitizadora S.A., patrimonio separado N°18, de
fecha 27 de noviembre de 2015 (Repertorio N¢ 20.820)

Estimada sefiora Claudia:

Hemos tomado conocimiento de la modificacién introducida a los titulos de deuda indicados en la
referencia, ello de acuerdo con la escritura rectificatoria y complementaria suscrita el 25 de
enero de 2016 (Repertorio N° 1042) en la Notaria de Santiago de don Patricio Zaldivar
Mackenna.

Al respecto, comunicamos a usted que dicho cambio, por si solo, no altera la clasificacién de
riesgo de los bonos serie 18A, manteniéndose ésta en Categoria "AA”, y de los bonos serie 18B,
manteniéndose ésta en Categoria "C”, ambos emitidos con cargo a la linea de bonos
securitizada.

Definicion Categoria AA

Corresponde aquellos instrumentos que cuentan con una muy alta capacidad de pago de capital
e intereses en los términos y plazos pactados, la cual no se veria afectada en forma significativa
ante posibles cambios en el emisor, en la industria a que pertenece o en la economia.
Definicion Categoria C

Corresponde a aquellos instrumentos que no cuentan con una capacidad de pago suficiente para

el pago del capital e intereses en los términos y plazos pactados, existiendo alto riesgo de
pérdida de capital e intereses.

Atentamente,

Clasificadora de Riesgo Humphreys Ltda.

Isidora Goyenechea 3621, Piso 16 - Las Condes - Santiago - Chile - Tel.: (56-2) 2433 5200 - Fax: (56-2) 2433 5201 - www.humphreys.cl
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CLASIFICADORA DE RIESGO

Santiago, 11 de diciembre de 2015

Sefior Max Donoso M.
Gerente General
Coagra S.A.

Presente

Ref.: Clasificacion como administrador primario de la sociedad

Estimado sefior:

Informamos a usted que Clasificadora de Riesgo Humphreys ha acordado calificar en
Categoria "CA3” a la sociedad, en su caracter de administrador primario. La tendencia se calificd
como Estable.

La clasificacion se realizé en conformidad con la metodologia de evaluacion de la clasificadora y
de acuerdo con su reglamento interno.

Definicion Categoria CA3

Corresponde aquellas sociedades que cuentan con una adecuada posicion en cuanto a su
capacidad para ejercer la funcion de administrador, pero es susceptible de deteriorarse
levemente ante cambios internos o del entorno.

Definicion tendencia Estable
Corresponde a aquellos instrumentos que presentan una alta probabilidad que su clasificacion
no presente variaciones a futuro.

Atentamente,

Clasificadora de Riesgo Humphreys Ltda.

;E}éﬁte General

Isidora Goyenechea 3621, Piso 16 - Las Condes - Santiago - Chile - Tel.: (56-2) 2433 5200 - Fax: (56-2) 2433 5201 - www.humphreys.cl
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CLASIFICADORA DE RIESGO

Santiago, 28 de enero de 2016

Sefnor Max Donoso M.
Gerente General
Coagra S.A.

Presente

Ref.: Clasificacion como administrador primario de la sociedad

Estimado sefior:

Informamos a usted que Clasificadora de Riesgo Humphreys ha acordado ratificar en
Categoria "CA3” a la sociedad, en su caracter de administrador primario. La tendencia se calificd
como Estable.

La clasificacidén se realizd en conformidad con la metodologia de evaluacién de la clasificadora y
de acuerdo con su reglamento interno.

Definicién Categoria CA3

Corresponde aquellas sociedades que cuentan con una adecuada posicion en cuanto a su
capacidad para ejercer la funcion de administrador, pero es susceptible de deteriorarse
levemente ante cambios internos o del entorno.

Definiciéon tendencia Estable

Corresponde a aquellos instrumentos que presentan una alta probabilidad que su clasificacion
no presente variaciones a futuro.

Atentamente,

Clasificadora de Riesgo Humphreys Ltda.

Isidora Goyenechea 3621, Piso 16 - Las Condes - Santiago - Chile - Tel.: (56-2) 2433 5200 - Fax: (56-2) 2433 5201 - www.humphreys.c|
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" CLASIFICADORA DE RIESGO

Categoria de riesgo

Tipo de instrumento

Bonos securitizados:
Linea

Bono Serie 18A

Bono Serie 18B

Bono Serie 18C

Bono Serie 18D

Tendencia

Estados Financieros
Clasificaciones asociadas:
Administrador primario

Solvencia Coagra

Nuamero y fecha de inscripcion de emisiones de deuda

Linea

Bono Serie 18A
Bono Serie 18B
Bono Serie 18C
Bono Serie 18D

Datos basicos de la operacion

Identificacion Patrimonio Separado
Activos de Respaldo
Originador/Administrador
Administrador Maestro

Representante Titulos de Deuda

Caracteristicas de los activos

Categoria

AA
AA

AA

Estable

CA3!

BBB+

En proceso de inscripcién
En proceso de inscripcién
En proceso de inscripcién
En proceso de inscripcién

En proceso de inscripcién

Patrimonio Separado N°18 BCHIS-P18

Derechos sobre flujos de pago

Coagra S.A.
Acfin

Banco Santander Chile

Derechos sobre flujos de pago que tienen su origen en las ventas

realizadas por Coagra S.A.

! Clasificacién que mide la habilidad de la empresa para llevar a cabo la gestién de cobranza. CA3 refleja una posicién
similar al promedio del mercado. Mas antecedentes se pueden consultar en www.humphreys.cl o en ratings@humphreys.cl.

Banchile Securitizadora S.A. Decimoctavo Patrimonio Separado

Diciembre 2015

2 ||



Humphreys
Caracteristicas de las Series de Bonos
Serie Descripcion Valor nominal original Tasa de interés Fecha de vencimiento
A Preferente ($) 20.000.000.000 6,0% Mar-22
B Subordinada ($) 2.500.000 0% Jun-22
© Preferente (U.F.) 800.000 3,0% Mar-22
D Subordinada (U.F.) 100 0% Jun-22

Fundamento de la clasificacion

Humphreys, clasificé en “Categoria AA” la linea emitida por el patrimonio 18 de Banchile
Securtizadora y se clasifica en “Categoria AA” los titulos de deuda de la serie A y serie C (ambas
preferentes), y en “Categoria C” los titulos de la serie B y serie D (ambas subordinadas),

emitidos por Banchile Securitizadora S.A., Décimo Octavo Patrimonio Separado.

El presente patrimonio, en lo que respecta a los activos que respaldan la transaccién, estara
conformado por una cartera compuesta por facturas en cobranza emitidas por Coagra S.A. Tanto
el interés como el capital de los bonos seran pagados con los flujos de caja generados por los
activos que conforman el patrimonio separado. La operacion sélo considera facturas asociadas a
la venta de productos propios del giro del originador y a clientes ubicados dentro del territorio

nacional.

La clasificacion de la serie preferente responde a la fortaleza de la estructura financiera de la
transaccién, la que ha sido concebida para responder al pago de los titulos de deuda aun en la
eventualidad que se interrumpieran las operaciones de Coagra S.A. y, ademas, dentro de ciertos
limites, disminuyera significativamente el valor de las cuentas por cobrar (facturas) traspasadas
al patrimonio separado, ya sea por una disminucidon en los recuperos, un aumento en los plazos
de cobranza o un aumento en los niveles de dilucidon (negocios reversados). También se debe
considerar el adecuado aislamiento del riesgo que efectivamente se estd transfiriendo a los

bonistas, eliminando o atenuando substancialmente los riesgos circundantes.

Especificamente, la capacidad de pago del patrimonio separado se sostiene en:

e Una reserva de activos inicial equivalente al 11,7% para cubrir eventuales incumplimientos

de los responsables del pago de las facturas (reserva por default). La cifra fue estimada en

Ell



Humphreys

CLASIFICADORA DE RIESGO

funcién de la calidad crediticia de los deudores y el comportamiento de pago histdrico de los
mismos (ver acapite de reservas exigidas).

e Un reserva por dilucidon, para cubrir posibles anulaciones de transacciones de compra,
ascendiente inicialmente a 5,1% (ver acapite de reservas exigidas).

e Existencia de mecanismos que incrementan las reservas por dilucién y por default en la
medida que el comportamiento futuro de la cartera de respaldo se deteriora en relacion con
los promedios histéricos (reservas dinamicas). También existen mecanismos para disminuir
las reservas en la medida que la cartera presente indicadores bajo lo estimado inicialmente
(ver acapite de reservas exigidas).

e La constitucion de fondos liquidos para solventar los gastos del patrimonio separado y para
el pago de los intereses de los bonos, ambos formados inicialmente con el producto de la
colocacion del bono y complementados con reservas especificas. La reserva por intereses
asciende a 4,9% de la cartera de respaldo y por gastos a 1,0%.

e Un sistema de recaudacion de las cuentas por cobrar que, complementado con fondos
especificos en esta materia, permiten aislar razonablemente los riesgos propios del
administrador de los activos. Se ha establecido un fondo de liquidez con una tabla que cubre
los periodos de maximo pago de la cartera de respaldo (ver acapite de reservas exigidas).

e El establecimiento de eventos de aceleracion en el pago del bono que, a juicio de
Humphreys, son oportunos en cuanto a anticipar situaciones que pudieren debilitar la
capacidad de pago del patrimonio separado (ver anexo 1).

e Una estructura legal y operativa de la transaccion que protege adecuadamente los intereses
de los bonistas, en particular en lo relativo a la fijacién de precio de los activos, modalidad de
pago de éstos y requisitos exigidos para la devolucidn de los excedentes que corresponden al
originador.

e Ausencia de riesgo inflacionario o de alteraciones en paridades cambiaria en caso que la
deuda se emita en pesos y la generacién de un sobrecolateral de inflacion en caso que la
deuda sea colocada en U.F.

e Existencia de un administrador de control -Acfin- con el objeto de verificar y validar la
informacién entregada por el originador.

e Sistema de revisiones aleatorias, mediante muestras, para medir la confiabilidad y legalidad
de los activos traspasado al patrimonio separado.

¢ Nominacién de un administrador sustituto —Banco de Chile- para tomar la cobranza de las
cuentas por cobrar en ausencia de Coagra S.A.

Los bonos serie B y D, en tanto, han sido clasificados en “Categoria C" dada su calidad de

subordinados y a la mayor probabilidad de pérdida que pueden sufrir los tenedores de estos

titulos.

Ell
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CLASIFICADORA DE RIESGO

Perspectivas de la clasificacion
No existen antecedentes que permitan presumir cambios relevantes en las variables
consideradas para la evaluacién de patrimonio separado. Bajo este contexto, se califican las

perspectivas de la clasificacion como “Estables”.

Definicion categorias de riesgo II |

Categoria AA

Corresponde a aquellos instrumentos que cuentan con una muy alta capacidad de pago del
capital e intereses en los términos y plazos pactados, la cual no se veria afectada en forma
significativa ante posibles cambios en el emisor, en la industria a que pertenece o en la

economia.

Categoria C
Corresponde a aquellos instrumentos que no cuentan con una capacidad de pago suficiente para
el pago del capital e intereses en los términos y plazos pactados, existiendo alto riesgo de

pérdida de capital e intereses.

Caracteristicas de la operacion II |

Los activos que conformaran el presente patrimonio separado estaran compuestos por todos los
derechos sobre flujos de pago que tienen su origen en las ventas, propias de su giro, realizadas
por Coagra S.A., las cuales estaran acreditadas por facturas con constancia de recepcién de la
mercaderia o de la prestacion del servicio por parte del deudor de la factura, ya sea en la misma
factura o en una guia de despacho asociada. El flujo de estos activos son los responsables del
pago del servicio de la deuda securitizada, sin perjuicio de utilizar los recursos disponibles en los
distintos fondos constituidos, segun lo establecido en la escritura de emision.

Activos del patrimonio

En su inicio, el activo del patrimonio separado estara conformado por las siguientes partidas:

e Cuentas por cobrar
e Fondo de gastos (ver Anexo 2)
e Fondo de interés (ver Anexo 2)

e Fondo de liquidez (cuando corresponda)

5 |
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CLASIFICADORA DE RIESGO

e Fondo de reposicién (cuando corresponda)

Al patrimonio separado sélo seran traspasadas las deudas asumidas por los clientes del
originador que cumplan con ciertos criterios de seleccion previamente definidos los cuales
consideran morosidad, concentracion y antigiedad como clientes de Coagra S.A. Todo ello

formalizado segun contrato de emisidén por linea y contrato marco (ver Anexo 5).

El precio de transferencia inicial por la compra-venta de las cuentas por cobrar de Coagra esta
establecido en el anexo del Contrato Marco para la compra de Derechos sobre Flujos de Pago y
en el Contrato de Emision por Linea, definido en el Anexo 3 de este informe.

Considerando que el plazo promedio de las cuentas por cobrar es muy inferior a la duracion de
los bonos, los recursos captados por la gestion de cobranza se deben destinar recurrentemente a
la compra de nuevas facturas, proceso conocido con el nombre de revolving. El precio de estas
compras, al igual que el precio de transferencia inicial, queda establecido en el anexo del
contrato de emision y su calculo se presenta en el Anexo 3 del presente informe.

Por Gltimo, cabe sefialar que la operacion contempla la existencia de nueve fondos, los que se
detallan en el Anexo 2; sin embargo, sélo los de gasto y de interés constituyen un soporte
adicional a las facturas, dado que el resto se forma a partir de la recaudacion de las mismas
cuentas por cobrar.

Pasivos del patrimonio

Se emitiran dos titulos de deuda -serie 18A y 18B o serie 18C y 18D- segun lo sefalado por el
emisor. La serie A estara dividida en 20.000 titulos por un monto de $ 1 millon cada uno vy
devengara un interés de un 6% anual. La serie B estara compuesta de un titulo por $ 2.500.000
y devengara un interés de 0% anual. La serie C estara dividida en 16.000 titulos por un monto
de 50 UF cada uno y devengara un interés de un 3% anual. La serie D estard compuesta por un

titulo por un monto de 100 UF y devengara un interés de 0% anual.

En cuanto a los pagos de capital e intereses, las series A y C comprenderan 24 vencimientos, los
gue seran trimestrales de los cuales los 16 primeros seran sélo de intereses y los ocho restantes
corresponderan a intereses y capital. Por otro lado, por su caracter de subordinado, el pago de
los titulos de las series B y D se hara con los saldos remanentes liquidos luego de haberse

pagado completamente la serie A o C y las otras obligaciones del patrimonio separado.
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CLASIFICADORA DE RIESGO

Pago adelantado de los titulos de deuda

Los titulos de deuda, particularmente los preferentes, podran ser pagados en una fecha anterior
a su vencimiento, ya sea por decisién del emisor (prepago anticipado) o por sucesos o eventos
indicativos de “alerta temprana” de un posible debilitamiento de la estructura (prepago
acelerado).

El emisor podra realizar prepagos anticipados parciales, por un monto minimo del 20% del valor
de la cartera cuando los recursos abonados al fondo de reposicion han superado por mas de seis

meses seguidos un dicho porcentaje (en Anexo 2 se explica el fondo de reposicion).

En cuanto a los prepagos acelerados, el emisor procedera a llevarlos a efecto ante la ocurrencia
de cualquier evento de aceleracién (triggers), relacionado tanto con el patrimonio como con el
originador. Estos triggers (definidos en el Anexo 1) tienen como propodsito dar por término a la
operacion y asi proteger a los bonistas, en caso de ocurrencia de sucesos que pudieran disminuir
la capacidad de pago del patrimonio separado.

Esquema operativo de la transaccion

Originador y Venta de productos

Administrador
Coagra S.A.

s

Clientes
securitizados

Pago de facturas

Traspaso fondos

Envio de reportes respecto

a funcionamiento de
cartera securitizada

Administrador
Maestro
Acfin S.A.

s

Patrimonio Separado
BCHIS-P18

Entrega de informacidn periddica

Proceso de recompra

Devolucidén de excedentes

7 |l
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CLASIFICADORA DE RIESGO

En términos suscinto, las cuentas por cobrar originadas por venta de Coagra S.A. a clientes
previamente definidos son traspasadas al patrimonio separado. Los recursos captados por la

cobranza son propiedad del patrimonio separado:

e El patrimonio separado utiliza los recursos para comprar nuevas facturas que se originen por

la venta a los clientes previamente definidos

e En caso que las cuentas por cobrar de los clientes previamente definidos fuesen
insuficiencientes para completar la cartera minima exigida, Coagra debe incorporar facturas
de nuevos clientes. A partir de dicho momento, todas las futuras facturas de los nuevos
clientes son traspasada al patrimonio separado.

e En caso que los recursos del patrimonio separado fuesen insuficiente para cubrir el precio de
compra de las facturas, se origina una cuenta por pagar de éste a favor de Coagra S.A., que
se salda en la medida que la operacion genere excedente. En el evento de prepago
acelerado, este pasivo esta subordinado al pago de los bonos.

e Si el originador no tuviese para traspasar las facturas necesarias para completar la cartera
de respaldo minima exigida, se forma un fondo liquido en reemplazo de las cuentas por

cobrar (si este fondo se prolonga en el tiempo, se “gatilla” un evento de prepago acelerado).

Reservas exigidas II |

Las reservas exigidas -reservas de sobrecolateral- tienen como objeto mantener un nivel de
cuentas por cobrar superior al valor nominal de los bonos de tal manera que éstos puedan ser
pagados oportunamente, incluso si los flujos esperados de la cartera de respaldo se vieran

disminuidos en relacién con sus comportamiento histérico.
Entre los riesgos que cubre la reserva de sobrecolateral, se consideran:

i) Aumento en el nivel de incumplimiento por parte de los deudores (riesgo de default).
ii) Incremento de operaciones o facturas anuladas o reversadas (riesgo de dilucion).

iii) Incapacidad del originador de aportar nuevas facturas o aumento de gastos, producto de
una gestion distinta a la esperada (riesgo de déficit en fondo de gastos y en fondo de

interés).
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iv) Incapacidad para hacer llegar al patrimonio separado la totalidad de la recaudacién de las
cuentas por cobrar al patrimonio separado (riesgo de entrampamiento de recursos). Este
riesgo puede ser cubierto con un fondo de liquidez.

Todos los riesgos son cubiertos por reservas especificas cuyos valores fueron calculados
asumiendo un fuerte deterioro en el comportamiento de la cartera de activos, situacién que
debiera darse en caso que el originador interrumpiera sus operaciones comerciales. En este
sentido, las reservas exigidas, ademas de ser compatible con una Categoria AA, asumen la

ausencia de Coagra S.A. en el proceso de cobranza.

Sobrecolateral por default

Tiene como propdsito proteger la capacidad de pago del patrimonio separado ante la
eventualidad de incumplimiento por parte de los deudores. Para efecto de la determinacion del
sobrecolateral se asumen como default las cuentas por cobrar con morosidad superior a 90 dias.
Para la cartera de Coagra S.A. el sobrecolateral inicial exigido por este concepto corresponde al
maximo valor entre 11,7% de la cartera de respaldo y el promedio movil mensual del Gltimo
trimestre multiplicado por 4,0 veces. Ademas se estipula que si el promedio movil del default de
los ultimos doce meses esta bajo 2% el sobrecolateral por Default se calculara como el Maximo
entre 8% vy el default promedio mévil del dltimo trimestre multiplicado por 4.

Para el periodo comprendido entre enero de 2012 y junio de 2015, la cartera de cuentas por
cobrar presenta una morosidad promedio superior a 90 dias promedio de 3,42%. En el siguiente
grafico se presenta la evolucién de la mora sobre 90 dias durante el periodo analizado:
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Sobrecolateral por dilucion

Por dilucion se entiende cualquier hecho que haga disminuir el monto de las cuentas a cobrar de
un cliente por motivos distintos al pago de éstas, como por ejemplo, la devoluciéon de mercaderia
o notas de créditos por error en precios. Para efectos de la presente clasificacidon, se exigié como
reservas por dilucién el mayor valor entre 7,99% de la cartera de respaldo y el promedio movil
mensual del ultimo trimestre multiplicado por 3,75. Ademas se estipula que si la tasa de dilucién
en los ultimos 12 meses moviles se mantiene bajo 0,8%, entonces este sobrecolateral sera el

maximo entre 3% y el promedio movil mensual del Ultimo trimestre de la dilucién multiplicado
por 3,75.

En el siguiente grafico se muestra la dilucién de la cartera de Coagra S.A. entre febrero de 2012
y junio de 2015, medida como porcentaje del saldo de la cartera total a la misma fecha. En el
grafico se observa que la dilucién promedio del periodo analizado fue de 1,89%.
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Sobrecolateral por gastos

Junto con poder responder al pago del bono, los activos securitizados deben responder también
al pago de los gastos asociados al patrimonio separado. Aun existiendo provisiones respecto a
este concepto, los riesgos vienen dados, entre otros factores, por incrementos significativos en
los gastos o existencia de desembolsos no previstos; por escenarios de inflacidn severa y por la

posibilidad que el plazo de pago del bono exceda el periodo para el cual se realizaron las
provisiones.
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Para la cartera de activos de Coagra S.A. se han exigido reservas por este concepto
correspondientes al 1,0% de la cartera de respaldo.

Sobrecolateral por interés

Se ha determinado una reserva por intereses adicional al fondo creado para este concepto, con
el fin de soportar cualquier imprevisto que pudiese surgir durante la vida del bono (por ejemplo,
posibilidad que el plazo de pago del bono exceda el periodo para el cual se realizaron las
provisiones). Las reservas exigidas por este item corresponden al 4,9% de la cartera de

respaldo.

Sobrecolateral minimo exigido

Dadas las reservas por default, dilucion, gastos e intereses, las reservas correspondientes al
sobrecolateral minimo exigido ascienden a 22,7% de la cartera de respaldo al inicio del
patrimonio separado. Dado ello, para determinar la cartera de respaldo se debe dividir el monto
del bono preferente por uno menos el sobrecolateral exigido tal como se presenta a

continuacion:
20.000 MM$

Cartera de Respaldo =
(1-22,7%)

Fondo o sobrecolateral por recaudacion

Esta reserva se calcula en funcién del riesgo de entrampamiento del dinero al no ir directamente
los pagos de los deudores a nombre del patrimonio separado. Mientras las recaudaciones no
sean entregadas por el originador al patrimonio separado, este Ultimo asume necesariamente los
riesgos propios del primero. En el caso de esta securitizacidn el riesgo se incrementa porque una
parte importante de la recaudacion del afio, se efectiian en un plazo de tiempo acotado producto
de la estacionalidad del negocio, dado ello es que este elemento intenta mitigar el impacto que
se tendria sobre el pago del bono si dichos recursos, en definitiva, no se enteran en forma
oportuna al patrimonio separado.

Por efecto que los pagos de los deudores atomizados de la cartera no vayan directamente al
patrimonio separado, se exige una reserva minima equivalente al 4% de la cartera de respaldo y

con las siguientes reservas adicionales en los periodos determinados.

11]]



Humphreys

" CLASIFICADORA DE RIESGO

Sobrecolateral/Boleta

Fecha Inicio Fecha Término Adicional
20 de diciembre 5 de enero 0%
20 de enero 5 de febrero 1%
20 de febrero 5 de marzo 5%
20 de marzo 5 de abril 8%
20 de abril 5 de mayo 9%
20 de mayo 5 de junio 21%
20 de junio 5 de julio 6%
20 de julio 5 de agosto 6%
20 de agosto 5 de septiembre 3%
20 de septiembre 5 de octubre 2%
20 de octubre 5 de noviembre 2%
20 de noviembre 5 de diciembre 1%

La constitucidn del reguardo equivalente al 4% de los activos de respaldo, debe ser conformado

por un fondo de liquidez, una boleta bancaria o una combinacion de ellas. Para enterar el

reguardo por sobre el 4%, se agrega la posibilidad de retener los excedentes que corresponden

al originados y/o incorporar mas cartera de respaldo.

Sobrecolateral de reservas

Es la siguiente tabla se resumen las reservas exigidas por cada uno de los puntos anteriores

expresadas tanto en porcentaje como en monto todo medido respecto a la cartera de respaldo:

Bono serie 16A

Cartera de
respaldo

Reserva
Default
Dilucion
Gastos

Intereses

Total reservas

Reserva exigida

MM$ 20.000

$ 25.873.221.216
22,70%
11,70% 3.027.166.882
5,10% 1.319.534.282
1,00% 258.732.212

4,90% 1.267.787.840

$ 5.873.221.216

Banchile Securitizadora S.A. Decimoctavo Patrimonio Separado

Diciembre 2015
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"La opinidén de las entidades clasificadoras no constituye en ningln caso una recomendacion para comprar,
vender o mantener un determinado instrumento. El andlisis no es el resultado de una auditoria practicada al
emisor, sino que se basa en informacion que éste ha hecho publica o ha remitido a la Superintendencia de
Valores y Seguros y en aquélla que ha sido aportada voluntariamente por el emisor, no siendo

responsabilidad de la firma evaluadora la verificacion de la autenticidad de la misma.”

Ell

Banchile Securitizadora S.A. Decimoctavo Patrimonio Separado
Diciembre 2015
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Anexo 1

Eventos de aceleracion

Uno) Si el valor de la cartera es inferior al valor minimo de la cartera segun lo estipulado en el

anexo del contrato por linea, segun verificacion mensual, al cierre de cada mes.

Dos) Si durante tres meses consecutivos la razon de la cartera morosa de mas de noventa dias y
hasta ciento veinte dias sobre la cartera, sea superior a dos coma cincuenta por ciento. Para
estos efectos el Ultimo dia de cada mes se calculard este porcentaje respecto de la cartera al

cierre del mes anterior.

Tres) Si durante dos meses seguidos la tasa de pago mensual de la cartera, medida como
promedio moévil mensual de los Ultimos doce meses, es inferior al dieciocho por ciento. Para

estos efectos el Ultimo dia de cada mes se calculara este porcentaje.

Cuatro) Si en cualquier tiempo el plazo promedio de las facturas, medido como promedio movil
trimestral, es superior a siete meses y medio. Para estos efectos, el primer dia habil bancario de

cada mes se medira el plazo promedio de la cartera del mes anterior.

Cinco) Si el originador o su continuador legal vende, cede, o transfiere a cualquier titulo, el o los
titulos de la o las series subordinadas sin autorizacidon previa del emisor. Mensualmente el
originador certificard que conserva el o los titulos de la o las series subordinadas, al cierre de

cada mes.

Seis) Si la dilucidon medida sobre la cartera es superior al cuatro por ciento de la misma, durante
tres meses seguidos.

Siete) Si por cualquier causa el administrador de los activos no depositare la remesa de la
forma y dentro del plazo establecido en el contrato de administracion en la cuenta corriente que
haya designado al efecto la securitizadora, con una tolerancia de un dia habil bancario.
Asimismo, si el administrador le impidiere a Banchile Securitizadora el pleno, completo y
permanente acceso a sus fuentes de datos, archivos y procesos manuales y computacionales
que permitan a Banchile Securitizadora, por si misma o a través de delegados, verificar a

cabalidad la veracidad de la informacién de la administracion de la cartera.

Ocho) Si los activos que integran el patrimonio separado se viesen afectados fisica, juridica o
tributariamente, o bien, por decisiones de autoridad, de tal forma que resultaren comprometidos
y no se pudiere proceder al pago del proximo vencimiento de intereses, reajustes en su caso, o
intereses, reajustes y capital, segun corresponda. Es obligacion del originador informar

formalmente al emisor, apenas tenga conocimiento, la ocurrencia de alguno de tales eventos.
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Nueve) Si se produce la liquidacion o la intervencién del originador por parte de un interventor,
su disolucion, o en caso de ser objeto de procedimiento de liquidacion, insolvencia del mismo o
de sus continuadores legales. Se entendera que el originador ha caido en insolvencia cuando: a)
incurriere en cesacion de pagos o suspendiere sus pagos 0 reconociere por escrito la
imposibilidad de pagar sus deudas, o hiciere cesion general o abandono de bienes en beneficio
de sus acreedores, o solicitare ante la superintendencia de insolvencia y reemprendimiento su
reorganizacién, mediante la presentacién de una propuesta o acuerdo de reestructuracion de
pasivos y activos; o solicitare su propia liquidacidon; o tomare cualquier medida para permitir
alguno de los actos sefialados precedentemente, o b) Si se iniciare cualquier procedimiento de
liquidacion por o en contra del originador; o si se iniciare cualquier procedimiento por o en su
contra tendiente a su disolucién, liquidacion de acuerdo con lo dispuesto en la ley nimero veinte
mil setecientos veinte, sobre reorganizacion y liquidacion de empresas y personas; o si se
solicitare la designaciéon de un liquidador, interventor, experto facilitador u otro funcionario
similar respecto de cualquiera de los eventos anteriores o de parte importante de sus bienes. Es
obligaciéon del originador informar formalmente al emisor, apenas tenga conocimiento, la

ocurrencia de alguno de tales eventos.

Diez) En caso que la clasificacién de riesgo de la o las series preferentes emitidas sea inferior a
A+ local, o su equivalente, lo cual se verificara si cualquier agencia clasificadora de riesgo local

emita una clasificacidn inferior a la mencionada categoria.

Once) si el originador, estando obligado a hacerlo, no constituyere, reemplazare o incrementare
la o las boletas de garantia bancaria para el fondo de liquidez, con una tolerancia de veinticuatro
horas.

Doce) si se toma conocimiento publico por cualquier medio del inicio de un proceso legal por
parte de cualquier érgano del estado de Chile, que conlleve la nacionalizacidon o expropiacion del
originador, entendiéndose por tales aquel proceso en el cual la titularidad o propiedad del capital
social del originador y de las acciones en que éste se divide, pasa a ser detentado por el estado
de Chile, producto del ejercicio de la potestad expropiatoria por parte de la autoridad publica

competente para ello, por causa de utilidad publica o interés nacional calificado asi por la ley.

Trece) si la inflacidon en Chile supera el quince por ciento en alguno de los siguientes tres tipos
de mediciones: i) en los Ultimos doce meses mdviles; ii) en los Ultimos seis meses moviles,
multiplicada por dos veces; vy iii) en los ultimos cuatro meses mdviles multiplicada por tres
veces. El evento se entenderd constatado si es que se repite por dos meses seguidos para
cualquiera de los tipos de mediciones antedichos o de unos y otros.

Cabe senalar que la velocidad de la aceleracién del patrimonio dependerd de la sociedad
securitizadora y de lo estipulado en los contratos.
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Anexo 2

Fondos patrimonio separado

Fondo Gastos: El patrimonio separado contemplara un fondo de gastos, el que se abonar3a, al
inicio, con recursos provenientes de la colocacidon de los titulos de deuda correspondientes a
cada escritura publica de colocacién y seran retenidos por el emisor para ser devueltos al
originador luego de la primera cuadratura. Dichos recursos corresponden a parte del precio a
que tiene derecho el originador por la venta de los activos correspondiente a cada escritura
publica de colocacidn y que con su consentimiento son retenidos temporalmente por el emisor
para ser aportados en garantia al fondo. Después, con ocasion de la primera cuadratura se
constituird definitivamente el fondo gastos, restituyéndose al originador el monto que le fue
retenido en el primer abono. Para los efectos de determinar el valor del fondo gastos, éste sera
el que resulte de sumar el valor de cada uno de ellos indicado en cada escritura publica de
colocacion. Con posterioridad a la materializacion del primer abono a este fondo gastos, el
mismo se abonara en cada cuadratura con dineros provenientes de las remesas, a razon de un
noveno de los gastos totales trimestrales para cada escritura publica de colocacion. Este
procedimiento se seguira hasta el entero pago de los titulos del patrimonio separado. En el fondo
gastos se abonara, por tanto, la cantidad de dinero necesaria para efectuar el pago de los gastos
gue mensualmente se devenguen del patrimonio separado. Este fondo sera utilizado para el
pago de los gastos de los distintos proveedores de servicios del patrimonio separado, y se
repondra en unidades de fomento segun el valor de ésta del uUltimo dia de cada mes con

recursos provenientes de las remesas siguientes.

Fondo Intereses: En la fecha del entero del activo de cada escritura publica de colocacion, este
fondo se abonara, en forma inicial, por el monto necesario para el pago del primer cupon de
intereses de los titulos de la respectiva serie preferente, aportandose ese monto por el
originador con el producto de la colocacion de los titulos preferentes de la respectiva emision.
Dichos recursos corresponden a parte del precio a que tiene derecho el originador por la venta
de los activos correspondientes a cada escritura publica de colocacibn y que con su
consentimiento son retenidos temporalmente por el emisor para ser aportados en garantia al
fondo. Después, con ocasion de la primera cuadratura, se constituira definitivamente el fondo,
restituyéndose al originador el monto que le fue retenido en el primer abono. El fondo intereses
se constituira con dineros provenientes de las remesas, se abonara con idéntico monto, vale
decir, el necesario para el pago del primer cupon de intereses de los titulos de la o las
respectivas series preferentes. una vez utilizados los recursos del fondo para el pago de los

intereses que corresponda, se ird completando paulatinamente en cada cuadratura con dineros
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provenientes de las remesas, a razén de una suma equivalente a un noveno de la mas proxima
cuota de intereses de la o las series preferentes respectivas, de forma tal que cuando
corresponda pagar nuevos intereses de conformidad con la tabla de desarrollo de cada serie
preferente, los mismos se encontrardan completamente provisionados en este fondo. Sin perjuicio
de lo anterior, este fondo se ajustara durante el periodo de amortizacién, de forma tal que en la
medida que el titulo de la respectiva serie preferente se amortice, el fondo intereses ira
disminuyendo proporcionalmente. El fondo intereses se mantendrd permanentemente en el
tiempo, hasta que se pague la Ultima cuota de intereses de los titulos de la o las series
preferentes. Si los recursos iniciales de este fondo son utilizados durante el periodo de revolving,

los mismos deberan reponerse en la mas inmediata cuadratura.

Fondo Amortizacion Ordinaria: Este fondo se formara gradualmente, para la amortizacion de

cada una de las series emitidas en cada escritura publica de colocacion, a razén de un tercio por
cada mes y se abonara a partir de la primera cuadratura posterior al Gltimo vencimiento sélo de
intereses de cada serie, con dineros provenientes de las remesas y se mantendra por el monto
total equivalente al préximo vencimiento de amortizaciéon de cada serie, y se repondra cada vez
que se haya usado para el pago de la respectiva amortizacién en la mas inmediata cuadratura
posterior a dicho pago.

Prepago Acelerado: Este fondo se forma sdlo a partir de la ocurrencia de cualquier evento de
prepago acelerado en la forma y de acuerdo al orden de prelacion establecido en el contrato de

emision por linea.

Fondo Reposicidn: El fondo reposicion tiene como finalidad completar en dinero el monto del

valor minimo de la cartera en cada oportunidad en que de conformidad al procedimiento
establecido en el anexo uno del contrato por linea, ese valor minimo no pudiere ser enterado
s6lo con créditos y derechos sobre flujos de pago, por no contar el originador con cuentas por
cobrar suficientes y que cumplan con los requisitos establecidos en el sefialado anexo del
contrato. Este fondo se completara con aquellos recursos que el emisor no destinara a la compra
de nuevos créditos y derechos sobre flujos de pago. Este fondo debera mantenerse por todo el
tiempo necesario hasta que la reposicion complete nuevamente el valor minimo de la cartera.
Una vez que ello ocurra, los recursos podran ser utilizados de conformidad a la prelaciéon

establecida en el contrato.

Fondo de Prepago Anticipado Parcial: Este fondo se constituye por el patrimonio separado a

partir del dia siguiente a la fecha en que se informe por el emisor al representante acerca de la

realizacion de este prepago, respecto de todas las series emitidas en cada una de las escrituras
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publicas de colocacidn. El fondo se formara con todos los ingresos netos de caja, de acuerdo a la
prelaciéon establecida en el contrato. En su caso, este fondo recibira los recursos provenientes del
fondo de reposicion cuando este Ultimo mantenga por un periodo continuo de a lo menos seis
meses un monto minimo equivalente al veinte por ciento del valor de la cartera. El prepago
anticipado parcial se efectuara a prorrata del saldo insoluto de capital de las series preferentes
emitidas.

Fondo de Prepago Anticipado Total: Este fondo se formard por el patrimonio separado en el

caso que tenga lugar el prepago total regulado en el contrato.

Fondo de Liquidez: Este fondo se constituird por el patrimonio separado de acuerdo con lo

establecido en el anexo del contrato de emision por linea, antes de la fecha de entero del activo
de cada escritura publica de colocacién. Segun lo estipulado, si en algin periodo no es posible
constituir completamente con cartera la reserva de liquidez, se constituira el fondo de liquidez
con dinero proveniente de las remesas y/o mediante dinero efectivo o una o mas boletas
bancarias proporcionadas por el originador al emisor, las que tendran por objeto caucionar las
obligaciones del administrador de la cartera. La o las boletas de garantia deberadn ser emitidas
por un banco cuya clasificacion de riesgo sea al menos igual a la menor clasificacion de riesgo de
la linea. Para los efectos de determinar el monto a enterar en dinero efectivo o mediante la o las
boletas de garantia, el administrador maestro, administradora de activos financieros S.A.,
“Acfin” o quien lo suceda o reemplace, comunicard, via correo electrénico, tanto al emisor como
al originador su cuantia. Desde el dia de esta comunicacion el originador dispondra de un plazo
de veinticuatro horas para constituir o completar el fondo liquidez ya sea en dinero efectivo o
mediante la boleta de garantia al emisor. El fondo liquidez deberd quedar constituido, a mas
tardar, los dias veinticinco de cada mes. En caso que dicho dia no corresponda a un dia habil
bancario, se prorrogara automaticamente para el dia habil bancario anterior. La duracién de la
boleta de garantia debera extenderse hasta el dia cinco, inclusive, del mes siguiente. El
incumplimiento, por parte del originador, de su obligacion de completar el fondo liquidez,
producira el evento de prepago acelerado. En razén de que el anexo dos del contrato establece
la cuantia del fondo de liquidez de manera dinamica, las dos clasificadoras de riesgo designadas
para el analisis de los titulos de deuda revisaran cada doce meses el comportamiento de las
recaudaciones diarias observadas durante el periodo anterior, con el objeto de recalcular las
necesidades del fondo de liquidez y sus porcentajes asociados. En caso de haber discrepancias,
se tomara la opinidn mas conservadora a favor del patrimonio separado. La primera de estas
revisiones sera a los doce meses de la fecha de la primera cuadratura. De esta manera se podra

modificar el fondo con la concurrencia del emisor y del representante, sin que sea necesario el
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pronunciamiento de la junta de tenedores. el monto por el cual corresponda abonar este fondo

ira disminuyendo proporcionalmente segln se vaya reduciendo el valor minimo de la cartera.

Fondo Excedentes: Este fondo se forma y se abona a partir de la primera cuadratura vy,

posteriormente a ello, se recalculard con ocasion de cada cuadratura siguientes. También, se
abonara de acuerdo con la prelacion establecida en el contrato. el saldo remanente en el fondo
excedentes después de cada cuadratura sera restituido al originador a titulo de excedente por lo
gue este Ultimo tiene derecho a recibir como titular de la o las series subordinadas, previa
autorizacion del representante de los tenedores de titulos de deuda. El saldo remanente final en
el fondo excedentes, después que se hubieren amortizado completamente los titulos de la o las

series preferentes, sera entregado al originador.
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Anexo 3

Metodologia de determinacion del precio

Precio al momento de entero del activo (t=0)

VMC, = VC + VCLP,

Si CCTEq > VMCy =>pCo= VMCy
Si CCTEq < VCMy=>pCo= VMCy - FRq

FRo = VMC, - CCTE,

Donde:
e t=0: Momento del entero de activo.
e Cy: Cartera enterada por el Originador al Patrimonio Separado en t=0.
e VMC,: Valor Minimo de la Cartera en t=0.
e CCTE,: Cuentas por Cobrar Totales Elegibles en el periodo t=0.
e FRy: Fondo Reposicidon en el periodo t=0.
e pCy: Precio a pagar por C,.
e VCLP,: Valorizacion “Cuenta por Pagar Largo Plazo” en t=0.
e VC: Monto Emitido y Colocado Bonos.

Precio durante el Periodo de Revolving

a) Precio Nuevos Negocios(PNN;):

n
PNN: = (1-REC,)* > [NNi* (FMx) - EC/]
k=1
Donde:
e i: Fecha de cierre de la Cuadratura actual
e NN Derechos sobre Flujos de Pago (con vigencia>= 8 dias) generados entre la
Cuadratura i y la Cuadratura del cierre anterior por el cliente k.
e FM,;: Factor de morosidad del Cliente k a la Cuadratura i.
e ECi: Excesos de Concentracién en la Cuadratura i.
e REC;: Reserva exigida colateral en la cuadratura i.
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b)

Donde:

Precio Reposicion(PR;):

PR« = (RMki + RVki) *(FMk.) * (1 - REC.) - Ekl

i: Fecha de cierre de la cuadratura actual.

RM,;: Derechos sobre flujos de pago vencidos morosos del nuevo cliente k a la fecha de
cuadratura i.

RV,;: Derechos sobre flujos de pago por vencer del nuevo cliente k posterior a la fecha
de la cuadratura i.

Exi: Exceso de concentracion permitida para el cliente k en la cuadratura i.

FM,;: Factor morosidad del cliente k a la cuadratura i.

REC;: Reserva exigida colateral de la cuadratura i.
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Anexo 4

Analisis de riesgos operativos de la transaccidon

La securitizacién tiene como base que los bonistas asuman sélo los riesgos propios de los activos
que conforman el patrimonio separado, lo cual implica que los restantes riesgos, operativos o
circundantes, sea eliminados o, en su defecto, significativamente atenuados. La exigencia de
sobrecolateral reduce el riesgo de los bonos por cuanto implica la tenencia de activos por un
nivel superior a los que se requeririan bajo el supuesto que todos los créditos se pagan en los

términos y condiciones inicialmente pactadas.
e Riesgo tasa de colocaciéon

La primera compra de activos se financia con los recursos captados en la colocaciéon de los
bonos, monto que en definitiva depende de la tasa de interés efectiva del proceso de venta de
los titulos de deuda. En esta securitizacion, el riesgo de tasa de interés no lo asume el

patrimonio separado y se transfiere al vendedor de los activos.

La forma de pago de los activos ha sido estipulada y formalizada a través de escritura publica en

el Contrato Marco para la Compra de Créditos y Derechos Sobre Flujos de Pago.
¢ Gestion de cobranza

De acuerdo con los criterios de clasificacion de Humphreys, la habilidad que presentan las
empresas en relacion con su funcidon de cobranza incide directamente en los resultados de su
gestidon, en especial en épocas de crisis (mayor o menor capacidad de recuperacion de los
créditos). En esta operacidn existen mecanismos para atenuar el riesgo de cobranza y no

comprometer el pago de los bonos:

e Se ha calificado a Coagra S.A. en su calidad de administrador de los activos, asignandole la
“"Categoria CA3”. Esta calificacion ha sido incorporada como elemento de juicio al momento
de efectuar los analisis de estrés a la cartera.

e De deteriorarse a futuro la gestion Coagra S.A., la sociedad securitizadora tiene la atribucion

de poner término al Contrato de Administracion.

e Existen incentivos para que Coagra S.A.. mantenga o mejore la calidad de su gestion: i) una
mala cobranza perjudica en primera instancia al bono serie B en poder del grupo, ii) reduce

los excedentes que se destinan al originador; vy iii) perder la administracion implicaria
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traspasar los antecedentes de la cartera a otro administrador; asi como lo honorarios por

llevar a cabo esta funcion.

e Se controla permanentemente (por Acfin) la informacion entregada por el originador. Ello
permite dar oportunamente solucidon a posibles indicios de deterioro de la gestién de

cobranza.
e Continuidad de la administracion

No es posible garantizar la continuidad de Coagra S.A. como administrador primario durante
toda la vigencia de los titulos de deuda, quedando expuesto el patrimonio a una interrupcion del
servicio de cobranza. Producto del riesgo de interrupcién de la gestiéon de cobranza, la sociedad
securitizadora ha suscrito un convenio, mediante escritura publica, con el Banco de Chile -
“Contrato de Administracion Contingente”-, donde la entidad bancaria se compromete a asumir
la administracion de la cartera de activos si, por cualquier motivo, Coagra S.A. no continuara con
tal funcion. El eventual rol de cobranza del Banco de Chile seria remunerada en los mismos
términos que se ha pactado con el administrador original. Asimismo, el contrato con el Banco
Chile en nada inhibe a la sociedad securitizadora para seleccionar un tercer administrador si lo

estimare mas aconsejable.
e Entrampamiento de recursos

Por entrampamiento de recursos se entiende cualquier situacidon que impida que los fondos
captados en el proceso de recaudacion lleguen integra u oportunamente al patrimonio separado.
Mientras las recaudaciones no sean entregadas por el originador al patrimonio separado, este
ultimo asume necesariamente los riesgos propios del primero. En el caso de securitizaciones
respaldadas por facturas, este riesgo se eleva por el hecho de presentar una mayor rotacién de
las cuentas por cobrar, incrementando asi la importancia de los montos recaudados diariamente
y el impacto que se tendria sobre el pago del bono si dichos recursos, en definitiva, no se

enteran en forma oportuna al patrimonio separado.

Para contrarrestar los efectos provocados por la eventualidad que los pagos de los deudores
de las cuentas por cobrar securitizada no fueran directamente al patrimonio separado, se exige
—-como minimo- una reserva equivalente del 4% de la cartera, con la integracion de recursos

adicionales en los periodos de mayor recaudacién, de acuerdo a la siguiente tabla:
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Fecha Inicio Fecha Término Fondo Liquidez adicional
25 de diciembre 5 de enero 0%
25 de enero 5 de febrero 1%
25 de febrero 5 de marzo 5%
25 de marzo 5 de abril 8%
25 de abril 5 de mayo 9%
25 de mayo 5 de junio 21%
25 de junio 5 de julio 6%
25 de julio 5 de agosto 6%
25 de agosto 5 de septiembre 3%
25 de septiembre 5 de octubre 2%
25 de octubre 5 de noviembre 2%
25 de noviembre 5 de diciembre 1%

De la validez de la calidad del deudor y de la deuda

Toda operacion de securitizacion implica que exista certeza en cuanto a que los activos han sido
efectivamente transferidos al patrimonio separado, de manera que nadie dispute la propiedad de
los mismos o que algin deudor no reconozca a éste como acreedor. Bajo este contexto, se

contempla el siguiente mecanismo de proteccion.

e Coagra S.A. y Banchile Securitizadora han suscrito un contrato, por escritura publica, en
donde el primero se obliga a vender, ceder y transferir al segundo los derechos sobre los
flujos de pago derivados de las ventas de Coagra S.A.

Por otra parte, se hace necesario que las facturas transferidas al patrimonio separado estén
debidamente extendidas y cumplan con los requisitos formales para su cesién. Para estos

efectos la operacion ha definido la revision aleatoria y periddica de los documentos adquiridos.

La revision de deudores, que se deja estipulada en el anexo del contrato por linea, se divide en
una revision inicial y luego en un seguimiento mensual. Para la primera se analizan los
deudores, lo que implica una muestra de 750 clientes y un analisis de los derechos al cobro,
tomando una muestra aleatoria de 750 facturas vigentes de la cartera a transferir al patrimonio
separado. En esta revisidon se comparara la informacion entregada por Acfin con la de la copia de
la factura. También se constatara la entrega de la mercaderia que en la factura esta estipulada y

gue se hayan cumplido con las formalidades en la cesién de los flujos al patrimonio separado. En

24

Diciembre 2015



Humphreys

CLASIFICADORA DE RIESGO

la revision mensual se revisardn los mismos puntos pero con una muestra mas reducida de

facturas y clientes.

La revisién legal, también estipulada en el contrato marco, se hara para 750 facturas al inicio de
la operacion y para 100 facturas vigentes en los meses siguientes y que no hayan sido revisadas

anteriormente.

e De larapidez de respuesta a distintos eventos

Existen eventos que de no mediar una respuesta oportuna podrian llevar a un deterioro en la
capacidad de pago del patrimonio separado. Dado ello, se hace necesario que la operacidon
asegure razonablemente una gestidon adecuada del patrimonio separado. En este aspecto, se
tiene:

e Existe una brecha de tiempo natural entre el momento en que se adopta la decisién de
cambiar el administrador y la fecha en que ello se oficializa, el cual sera menor o mayor
dependiendo de la diligencia con que actle la sociedad securitizadora. Con todo, los fondos
destinados para el entrampamiento de recursos pueden ser utilizados ante eventuales
perjuicios.

e A juicio de la clasificadora, los triggers son adecuados en cuanto permiten anticipar cambios
en el comportamiento de los activos. Ademas, el seguimiento mensual de Humphreys
permitiria reflejar cambios en la calidad de pago del patrimonio separado.

e La velocidad de la ejecucién del trigger en caso de que no constituya la boleta bancaria,
dependera de la rapidez de reaccion de la sociedad securitizadora.
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Anexo 5

Originador: Coagra S.A.

A continuacidon se presentan algunos puntos relevantes relacionados al originador de los
derechos sobre flujos de pago del patrimonio separado. Para obtener mayor informacién sobre la

administradora, visitar nuestra pagina web (www.humphreys.cl), donde se encuentra un anélisis

detallado de la empresa.
e La empresa

Coagra S.A. es una sociedad constituida en diciembre de 1993, en cuyo giro contempla la
distribucion y comercializacion de insumos agricolas, comercializacion de granos y negocio
financiero, orientados a resolver las necesidades de capital de trabajo de los pequefios y
medianos agricultores. La firma posee 16 oficinas comerciales desde Quillota hasta Puerto Varas
y tiene seis plantas de grano desde San Francisco de Mostazal al sur.

Los ingresos de la compania se generan, principalmente, en el negocio asociado a la
comercializacidon de agroinsumos, que aportd cerca del 82% de las ventas de en el afio movil
gue va de julio 2014 a junio 2015. Su segunda fuente de ingresos en la comercializacién vy

almacenamiento de granos, con el 15% de las ventas en el mismo periodo.

Existe un negocio financiero implicito en las operaciones de Coagra que da sentido a sus
operaciones, ya que la empresa otorga un extenso plazo de pago a sus clientes, del orden de
240 dias para cultivos anuales y de 120 dias para la produccion de fruta, vitivinicultura y otros
cultivos. Reflejo de ello es que segun datos a junio de 2015, los deudores comerciales
representaban el 60% del activo corriente y un 40% del activo total. Como consecuencia sus
operaciones presentan una marcada estacionalidad durante el afio, que obedece a los ciclos de

produccién de los agricultores.

Las ventas a plazo del segmento agroinsumos son efectuadas a través de la empresa matriz,
Coagra S.A., y de la filial Coagra Total S.A. Esta ultima administra la “tarjeta de crédito”, de los
clientes en esta modalidad.
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e Criterio seleccion clientes

Las facturas que acreditan la existencia de los derechos sobre flujos de pago corresponderan siempre a

clientes del originador que cumplan con lo siguiente:

Criterios de Elegibilidad del Deudor:

Antigliedad como cliente: Minimo 12 meses, salvo en los casos en que el cliente haya cambiado
de rol Unico tributario con motivo de conversiones, absorciones, divisiones o reorganizaciones,
en cuyo caso se reconoceran las antigliedades anteriores.

Cartera vigente: Morosidad del cliente menor o igual a 30 dias. Se podran incluir facturas con
morosidad documental menor o igual a 60 dias, siempre que se cumpla la morosidad del Cliente
menor o igual a 30 dias. Asimismo, se podra incluir facturas con morosidad documental entre 61
y 90 dias, siempre y cuando no representen mas del 3 % del total de la Cartera, que se cumpla
con una morosidad del Cliente menor o igual a 30 dias, segun lo definido en este mismo anexo,
y que Coagra S.A. mantenga asegurado los créditos con estos clientes con una aseguradora
con clasificaciéon de riesgo mayor o igual a “Categoria A”. Todas estas condiciones deben darse
en forma conjunta.

Mora Histdrica: Los deudores que integraran el Patrimonio Separado se seleccionaran en orden
de prelacion segun su morosidad histérica, hasta completar la cartera inicial. El orden de
prelacion que se utilizara es el siguiente:

Primero: Sin morosidad histérica en los Ultimos 24 meses.

Segundo: Sin morosidad histérica en los ultimos 12 meses.

Tercero: Con Morosidad de 1-30 dias en los ultimos 13-24 meses.

Cuarto: Con Morosidad de 1-30 dias en los ultimos 12 meses.

Quinto: Con morosidad de 31-60 dias en los Ultimos 13-24 meses (hasta 2 veces).

Antecedentes Comerciales: Sin registro de protestos ni morosidades vigentes.
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Criterios de Elegibilidad de la Factura:

Tipo de Activo: Factura Electrénica, del giro de Coagra S.A.

Emisor: Coagra S.A., o sus sucesores legales

Moneda: Negocios en Pesos (CLP)

Con constancia de recepcion de la mercaderia o de la prestacién del servicio por parte del
deudor de la factura, ya sea en la misma factura o en una guia de despacho asociada

Plazo Méximo: 12 meses.

Plazo Madurez Minima: 8 dias.
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Anexo 6

Contratos de la operacion

La operacion cuenta con los siguientes contratos que la enmarcan:

- Contrato Marco Para la Compra de Créditos y Derechos Sobre Flujos de Pago
- Contrato de Emision por Linea

- Contrato de Administracion De los Créditos y Derechos Sobre flujos de Pago
- contrato Administracién Contingente

- Escritura de Colocacién de Primera Emision

- Escritura de Colocacion de Segunda Emisidn
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Knowledge & Trust CERTIFICADO DE CLASIFICACI é N Insight beyond the rating

En Santiago, a 11 de diciembre de 2015, ICR Compafiia Clasificadora de Riesgo Ltda. certifica que,
considerando su Metodologia de Clasificacién y su Reglamento Interno, el Consejo de Clasificacion clasifica
la décimo octava emisién, desmaterializada, de titulos de deuda de securitizaciéon con formacién de
Patrimonio Separado, por linea, de Banchile Securitizadora S.A., y su respectivo contrato de emisién,
contemplado en escritura publica de fecha 27 de noviembre de 2015 bajo el repertorio N° 20.818, suscrita
en la notaria del sefior Patricio Zaldivar Mackenna; y su respectiva escritura de colocacién de la primera
emision, contemplada en escritura publica de fecha 27 de noviembre de 2015 bajo el repertorio N° 20.820,
suscrita en la notaria del sefior Patricio Zaldivar Mackenna, en:

Serie A : Categoria AA, tendencia “Estable”
Serie B {subordinada) § Categoria C, tendencia “Estable”

Ultimos estados financieros utilizados: Patrimonio en formacion.
Definicién de Categorias:

CATEGORIA AA

Corresponde a aquellos instrumentos que cuentan con una muy alta capacidad de pago del capital e
intereses en los términos y plazos pactados, la cual no se verian afectada en forma significativa ante posibles
cambios en el emisor, en la industria a que pertenece o en la economia.

CATEGORIA C

Corresponde a aquellos instrumentos que no cuentan con una capacidad de pago suficiente para el pago del
capital e intereses en los términos y plazos pactados, existiendo alto riesgo de pérdida de capital e intereses.

“La opinién de ICR Compadia Clasificadora de Riesgo Limitada, no constituye una recomendacion para
comprar, vender o mantener un determinado instrumento. £l andlisis no es el resultado de ung auditoria
practicada al emisor, sino que se basa en informacién publica remitida a la Superintendencia de Valores y
Seguros, a las bolsas de valores y en aquella que voluntariamente aporté el emisor, no siendo
responsabilidad de la clasificadora la verificacién de la autenticidad de la misma. Las clasificaciones
asignadas son de exclusiva responsabilidad de ICR.”

Atentamente;

Jorge Palomas Pareja
Gerente General
ICR Compaiifa Clasificadora de Riesgo Limitada
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CERTIFICADO DE CLASIFICACION

En Santiago, a 29 de enero de 2016, ICR Compaiiia Clasificadora de Riesgo Ltda. certifica que, considerando
su Metodologia de Clasificacién y su Reglamento Interno, se ratifica la 18° emision, desmaterializada, de
titulos de deuda de securitizacién con formacidén de Patrimonio Separado, por linea, de Banchile
Securitizadora S.A., v su respectivo contrato de emisién, contemplado en escritura piblica de fecha 27 de
noviembre de 2015 bajo el repertorio N° 20.818; su escritura rectificatoria y complementaria al contrato de
emision, contemplada en escritura publica de fecha 25 de enero de 2016 bajo el repertorio N° 1.041; su
escritura de colocacién de la primera emisidn, contemplada en escritura ptiblica de fecha 27 de noviembre
de 2015 bajo el repertorio N° 20.820; y su escritura rectificatoria y complementaria de colocacién de la
primera emision, contemplada en escritura publica de fecha 25 de enero de 2016 bajo el repertorio N° 1.042.
Todas suscritas en la notaria del sefior Patricio Zaldivar Mackenna, en:

Serie A : Categoria AA, tendencia “Estable”
Serie B (subordinada) ; Categoria C, tendencia “Estable”

Ultimos estados financieros utilizados: Patrimonio en formacidn.
Definicién de Categorias:

CATEGORIA AA

Corresponde a aquellos instrumentos que cuentan con una muy alta capacidad de pago del capital e
intereses en los términos y plazos pactados, la cual no se verian afectada en forma significativa ante posibles
cambios en el emisor, en la industria a que pertenece o en la economia.

CATEGORIA C

Corresponde a aquellos instrumentos gue no cuentan con una capacidad de pago suficiente para el pago del
capital e intereses en los términos y plazos pactados, existiendo alto riesgo de pérdida de capital e intereses.

“La opinién de ICR Compafia Clasificadora de Riesgo Limitada, no constituye una recomendacion para
comprar, vender o mantener un determinado instrumento. El andlisis no es el resultado de una auditoria
practicada al emisor, sino que se basa en informacion publica remitida a la Superintendencia de Valores v
Seguros, a las bolsas de valores y en aquella que voluntariamente aporté el emisor, no siendo
responsabilidad de la clasificadora la verificacion de la autenticidad de la misma. Las clasificaciones
asignadas son de exclusiva responsabilidad de ICR.”

Atentamente;

7~ 7=
A7~
Jorge Palomas P.

Gerente General
ICR Compafifa Clasificadora de Riesgo Limitada
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CERTIFICADO DE CLASIFICACION

En Santiago, a 11 de diciembre de 2015, ICR Compafiia Clasificadora de Riesgo Ltda. certifica que,
considerando su Metodologia de Clasificacion y su Reglamento Interno, el Consejo de Clasificacion clasifica
en Categoria Eficiente, la Originacion de Créditos y la Administracidn de Activos por parte de Coagra S.A.

Definicion de Categorias:

CATEGORIA EFICIENTE

Corresponde a aquellas instituciones que cuentan con un alto nivel de desempefic de las actividades
evaluadas y una buena posicidn financiera. Normalmente no cuentan con el mismo nivel de experiencia,
preparacion, nivel tecnoldgico o sistemas de manejo de informacidn gue la categoria Superior.

“La opinién de ICR CompaRia Clasificadora de Riesgo Limitada, no constituye una recomendacion para
comprar, vender o mantener un determinado instrumento. El andlisis no es el resultado de una auditoria
practicada al emisor, sino que se basa en informacién publica remitida a la Superintendencia de Valores y
Seguros, a las bolsas de valores y en aquella que voluntariamente aporté el emisor, no siendo
responsabilidad de la clasificadora la verificacion de la autenticidad de la misma”

Atentamente,

Jorge Palomas P.
Gerente General
ICR Compafia Clasificadora de Riesgo Limitada
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CERTIFICADO DE CLASIFICACION

En Santiago, a 29 de enero de 2016, ICR Compaiiia Clasificadora de Riesgo Ltda. certifica que, considerando
su Metodologia de Clasificacién y su Reglamento Interno, se ratifica clasifica en Categoria Eficiente, la
Originacidn de Créditos y la Administracién de Activos por parte de Coagra S.A.

Definicién de Categorias:

CATEGORIA EFICIENTE

Corresponde a aquellas instituciones que cuentan con un alto nivel de desempefio de las actividades
evaluadas y una buena posicién financiera. Normalmente no cuentan con el mismo nivel de experiencia,
preparacion, nivel tecnoldgico o sistemas de manejo de informacién que la categoria Superior.

“La opinién de ICR Compafiia Clasificadora de Riesgo Limitada, no constituye una recomendacién para
comprar, vender o mantener un determinado instrumento. El andlisis no es el resultado de una auditoria
practicada al emisor, sino que se hasa en informacién publica remitida a la Superintendencia de Valores y
Seguros, a las bolsas de valores y en aquella que voluntariamente aporté el emisor, no siendo
responsabilidad de la clasificadora la verificacion de la autenticidad de la misma”

Atentamente,

A

Jorge Palomas P.
Gerente General
ICR Compaiifa Clasificadora de Riesgo Limitada
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Clasificacion

Instrumento: Bonos Securitizados Clasificacidn Tendencia Anterior
Serie A AA Estable N/A
Serie B C Estable N/A
Serie C AA Estable N/A
Serie D C Estable N/A

Fecha de Corte de Cartera: Patrimonio en Formacion

RESUMEN DE CLASIFICACION

ICR clasifica en Categoria AA tendencia “Estable”, la Series Preferentes A y C del 18° Patrimonio Separado de Banchile
Securitizadora. Por otro lado, se clasifica en Categoria C tendencia “Estable” la Series Subordinadas B y D. El 18°
Patrimonio Separado de Banchile Securitizadora S.A. tendra como respaldo los flujos de pago y créditos provenientes de
las ventas de Coagra S.A.

El andlisis del flujo de caja de ICR incorpora la estructura de la transaccion, incluyendo los triggers o covenants que
puedan afectar dichos flujos. Los titulos deben poder soportar una combinacién de escenarios de stress apropiada para la
categoria de clasificacién, sin ninguna pérdida de capital e interés. ICR examind 4 afios de datos mensuales de
desempefio para determinar los niveles de pérdidas y dilucion. Se revisé tanto el promedio histérico como la tendencia.
Una vez que se establecieron los niveles, se aplican los escenarios de stress de acuerdo a la clasificacién deseada.

Adicionalmente, la operacién considera filtros de seleccién adecuados para la adquisicidon de cartera, un valor de cartera
minimo exigido al cual se le incluyen reserva por dilucion, default, liquidez y descalce de moneda, entre otros,
aumentando el nivel de sobrecolateral de la estructura. Por otra parte, se consideran distintos fondos (de gastos,
liguidez, pago de intereses y capital, prepago extraordinario y reposicion entre otros), una serie de resguardos (triggers)
de amortizacion acelerada para proteger a los inversionistas y un valor de cartera minimo exigido.

Destaca también como fundamento a las categorias de riesgo asignadas, la clasificacién de riesgo de Banco de Chile,
propietario de Banchile Securitizadora, y del Banco Santander en Categoria A+ en escala internacional, quienes cumplen
los roles de emisor (Banchile Securitizadora S.A.), representante de tenedores (Banco Santander-Chile), y banco pagador
(Banco de Chile), siendo éstos los principales involucrados en la operacion. Asimismo, se tomdé en consideracidn la
experiencia de ACFIN S.A. como administrador de activos financieros, quien actuara como administrador maestro en esta
estructura, y la clasificacidon de Coagra S.A. en categoria “Eficiente” en la originacion y administracién de activos.

Segun lo anterior, el pago de todos los cupones se produce bajo los niveles de stress de Categoria AA para la Serie
Preferente. La clasificacion asignada a la Serie Subordinada, se debe a que la estructura no soportaria niveles de estrés
para asegurar el pago integro de ésta.
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DEFINICION DE CATEGORIAS

CATEGORIA AA

Corresponde a aquellos instrumentos que cuentan con una muy alta capacidad de pago del capital e intereses en los
términos y plazos pactados, la cual no se verian afectada en forma significativa ante posibles cambios en el emisor, en la
industria a que pertenece o en la economia.

CATEGORIA C
Corresponde a aquellos instrumentos que no cuentan con una capacidad de pago suficiente para el pago del capital e
intereses en los términos y plazos pactados, existiendo alto riesgo de pérdida de capital e intereses.

CATEGORIA EFICIENTE

Corresponde a aquellas instituciones que cuentan con un alto nivel de desempefio de las actividades evaluadas y una
buena posicién financiera. Normalmente no cuentan con el mismo nivel de experiencia, preparacion, nivel tecnolégico o
sistemas de manejo de informacidn que la categoria Superior.

METODOLOGIA

Titulos de Deuda de Securitizacién Respaldados por Cuentas por Cobrar
Metodologia de Originadores y Administradores de Activos Securitizados

La opinién de ICR Chile Clasificadora de Riesgo, no constituye en ningln caso una recomendacién para comprar, vender o mantener un determinado
instrumento. El andlisis no es el resultado de una auditoria practicada al emisor, sino que se basa en informacidon publica remitida a la
Superintendencia de Valores y Seguros, a las bolsas de valores y en aquella que voluntariamente aporté el emisor, no siendo responsabilidad de la
clasificadora la verificacion de la autenticidad de la misma.
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ANTECEDENTES DEL EMISOR

Banchile Securitizadora S.A. fue inscrita en el Registro de Valores de la Superintendencia de Valores y Seguros, con
fecha 4 de septiembre de 2001, bajo el N° 745. Es una empresa filial del Banco de Chile, una de las instituciones
lideres del mercado financiero nacional. A diciembre de 2015, la securitizadora pertenece en un 99,01% a Banco de
Chile y en un 0,99% a Banchile Asesoria Financiera S.A.

La securitizadora es una sociedad andnima especial, constituida al amparo de lo previsto en el Titulo XVIII de la Ley
de Mercado de Valores. Tiene como objetivo la adquisicion de activos que generen flujos futuros y, como
contraparte, la emisién de titulos de deuda de corto y largo plazo, originando patrimonios separados del patrimonio
comun de la securitizadora.

Nombre | Cargo
Pablo Granifo Lavin Presidente
Arturo Tagle Quiroz Director
Alain Rochette Garcia Director
Eduardo Ebensperger Orrego Director
José Miguel Quintana Malfanti Director
Claudia Bazaes Aracena Gerente General

Tabla 1: Miembros del Directorio y Gerente General (Fuente: SVS)

A diciembre de 2015, la securitizadora ha inscrito 15 patrimonios separados en la Superintendencia de Valores y
Seguros, de los cuales 5 se mantienen vigentes. Los activos de respaldo para los bonos han sido: mutuos
hipotecarios endosables, contratos de leasing, clientes de tarjetas de crédito, cuentas por cobrar de facturas,
créditos automotrices y créditos sociales.

Segun la informacién financiera a septiembre de 2015, Banco de Chile obtuvo una utilidad de $418.898 millones y
sus colocaciones ascendieron a $24.796.506 millones, con una participacion de mercado de 18%. Se encuentra
clasificado en categoria A+ en escala internacional.

CARACTERISTICAS DEL BONO SECURITIZADO

El 18° Patrimonio Separado de Banchile Securitizadora S.A. estard respaldado por los flujos de pago y créditos que
provengan de las ventas de Coagra S.A. La colocacion total de titulos de deuda serd realizada a través de una linea
de bonos securitizados, por un maximo de UF 1.600.000.

Existiran 2 emisiones, una en pesos y la otra en unidades de fomento:

e Primera Emisién: Por $20.002,5 millones, divididos en 2 series: una serie preferente y la otra subordinada.
La Serie A (preferente) serd por un valor de $20.000 millones, mientras que la Serie B (subordinada) serd
por un monto de $2,5 millones (1 titulo). La tasa de interés de la Serie A sera de 6,0%, mientras que la
Serie B no devengarad intereses.

e Segunda Emisidn: Por UF 800.100, divididos en 2 series: una serie preferente y la otra subordinada. La
Serie C (preferente) sera por un valor de UF 800.000, mientras que la Serie D (subordinada) serd por un
monto de UF 100 (1 titulo). La tasa de interés de la Serie C sera de 3,0%, mientras que la Serie D no
devengara intereses.

La Series A y C contaran con 24 pagos trimestrales (16 primeros pagaran sélo intereses y los restantes incluiran
amortizaciones), mientras que las Series Cy D sélo contemplan un pago de amortizacion.
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Banchile Algunas caracteristicas de la emision:
Securitizadora

Separado Valor Serie MMS 20.000 MMS 2,5 UF 800.000 UF 100
Valor Titulo MMS 1 MMS 2,5 UF 50 UF 100
Fecha Informe: N° Titulos 20.000 1 16.000 1
Febrero.2016 Tasa Interés 6,0% 0,0% 3,0% 0,0%
Pago de Intereses Trimestral - Trimestral -
Inicio Pago Intereses 01.06.2016 - 01.06.2016 -
Inicio Pago Amortizacion 01.06.2020 01.06.2022 01.06.2020 01.06.2022
Vencimiento 01.03.2022 01.06.2022 01.03.2022 01.06.2022

Tabla 2: Caracteristicas de la Emisién. Fuente: Escrituras de Emision

CARACTERISTICAS DEL ACTIVO DE RESPALDO

El activo subyacente que respaldara la emisién estara constituido por flujos de pago y créditos que provienen de
las ventas de Coagra, las cuales constan de facturas fisicas o electrdnicas. La cartera estard compuesta por un
nimero aproximado de 14.000 facturas, por un valor promedio cercano a los $2.200.000. El plazo remanente
promedio de las facturas que integrardn el patrimonio alcanza los 3,25 meses. Las facturas se emiten en pesos, al
igual que las obligaciones del patrimonio separado (series en pesos), por lo que existiria riesgo de descalce solo en
caso que se coloquen las Series Cy D (se contempla una reserva de moneda para estos casos).

e Criterios de Elegibilidad

La cartera que se integre al patrimonio separado, ya sean los flujos de pago y créditos que inicialmente se
incorporaron al patrimonio, o los flujos de pago y créditos que se incorporen en el futuro para mantener el valor
de cartera minimo exigido, debera tener las siguientes caracteristicas:

e E| deudor deberd tener una antigiiedad minima de 12 meses, salvo en los casos en que el cliente haya
cambiado de rut. No deberd existir registro de protestos.

® |a deuda deberd haber sido originada por Coagra S.A., o sus sucesores legales, en pesos, por un plazo maximo
de 12 meses y una madurez minima de 8 dias. Deberd existir recepcion de la mercaderia o servicio por parte
del deudor de la factura.

e (Cartera vigente: Morosidad del cliente menor o igual a 30 dias. Se podran incluir facturas con morosidad
documental menor o igual a 60 dias, siempre que se cumpla la morosidad del Cliente menor o igual a 30 dias.
Asimismo, se podra incluir facturas con morosidad documental entre 61 y 90 dias, siempre y cuando no
representen mas del 2 % de la Cartera y que se cumpla la morosidad del Cliente menor o igual a 30 dias.

e Los deudores se elegiran segun su morosidad histérica, de acuerdo al siguiente orden de prelacion:

Sin morosidad histérica en los ultimos 24 meses

Sin morosidad histérica en los ultimos 12 meses

Con morosidad de 1-30 dias en los ultimos 13-24 meses

Con morosidad de 1-30 dias en los ultimos 12 meses

Con morosidad de 31-60 dias en los Gltimos 13-24 meses (hasta 2 veces)

e wWNE

FINANCIAMIENTO
ESTRUCTURADO
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e Criterios de Salida de Clientes

Bajo determinadas condiciones, se podra suspender la compra de nuevas facturas por parte del patrimonio
separado, retro-cediendo el deudor a Coagra. Las condiciones son las siguientes:

a) Que se mantenga el Valor Minimo de la Cartera (su forma de calculo se explica mds adelante), sin
considerar la compra de nuevos negocios del deudor securitizado. En caso que el deudor mantenga facturas
en el Patrimonio Separado, éstas deben contabilizarse en cero.

b) Que se mantenga el cumplimiento de los niveles de concentracidn maximos, sin considerar la compra de
nuevos negocios del deudor securitizado.

c) Que a) y b) se cumplan, incluso contabilizando en cero todas las facturas de los clientes con mora sobre 30
dias.

VALOR DE CARTERA
¢ Valorizacion de la Cartera
La cartera sera valorizada por el emisor de la siguiente forma:

e El valor de los créditos, representado por el valor de las facturas por cobrar, ponderados de acuerdo a la
siguiente “Tabla de Valorizacién en Mora”, después de aplicar los factores de concentracion maximos, en caso
de corresponder. Ademas, se debe sumar el Fondo de Reposicion.

Dias de Mora Ponderador ‘
0-30 100%
31-60 90%

61-90 80%
>90 0%

Tabla 3: Ponderador segun dias de mora. Fuente: Escrituras de Emisién

Por otro lado, la suma de los créditos otorgados a un mismo cliente se ponderard en un 100%, si dicha suma, como
porcentaje del valor de la cartera es menor o igual a 3%. En caso de exceder estos valores, serdn ponderados por
0%, es decir, el excedente no sera contabilizado para el valor de la cartera.

Dados las caracteristicas de la emisidn, en cuanto al plazo promedio de las facturas y el plazo de la emisidn, el
emisor debera hacer adquisiciones de créditos durante el periodo de revolving, periodo comprendido entre la
colocacidn de los titulos y el pago de los titulos de las series preferentes.

Durante dicho periodo, el emisor debera adquirir todos los créditos que generen los clientes (pagando al contado o
a plazo), debiendo siempre mantener el valor de cartera minimo exigido. En el caso de no existir estos créditos, el
emisor debera abonar el fondo de reposicidon hasta completar el valor minimo de cartera exigido.

¢ Valor en Cartera Minimo Exigido

Mientras existan titulos de las Series preferentes, la cartera debera tener un “Valor en Cartera Minimo Exigido”
igual al monto colocado de los titulos de deuda preferentes, menos los prepagos parciales anticipados, mas el
valor resultante de la aplicacion de la Reserva por Dilucion, la Reserva de Default, y las Reservas de Concentracién
Maéxima (en caso de existir), Reserva de Liquidez (en caso que no se abone el fondo de liquidez) y Reserva de
Moneda (en el caso de existir titulos de deuda en UF). Para el calculo del valor de cartera minimo exigido, se
utilizara el maximo valor calculado entre los distintos clasificadores de riesgo.

En el caso de tener un valor menor al mencionado, se deberan incorporar flujos de pago de nuevos clientes o se
deberd abonar el Fondo de Reposicidn.
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FONDOS

1.

Fondo de Gastos: Formado el dia de la colocacién de los titulos, con cargo al producto de dicha colocacidn. Se
fondeara la cantidad de dinero necesaria para efectuar el pago de los gastos que mensualmente se devenguen
del patrimonio separado. Este fondo sera utilizado para el pago de los gastos de los distintos proveedores de
servicios del patrimonio.

Fondo de Intereses: Se abonara inicialmente por el monto del primer cupén de intereses. Luego, en cada
cuadratura, se ird completando paulatinamente hasta alcanzar el monto de intereses requerido. Durante el
periodo de amortizacidn, el fondo ird disminuyendo conforme disminuye el saldo insoluto.

Fondo Amortizacion Ordinaria: Se abonara con el equivalente al monto de un vencimiento de amortizacién de
las series preferentes. Este fondo se incrementard con dineros provenientes de las remesas, en forma mensual,
a razon de un tercio del préximo vencimiento, de acuerdo a la tabla de desarrollo de las series preferentes.

Fondo Prepago Acelerado: Se formard solo en caso que ocurra algin evento de prepago acelerado, explicados
mas adelante.

Fondo Reposicidn: Tiene como finalidad completar en dinero el monto del Valor Minimo de la Cartera, cuando
ese valor minimo no pueda ser completado con nuevas facturas de Coagra, por no existir cuentas por cobrar
suficientes o que cumplan con los criterios de elegibilidad establecidos. Este fondo debera mantenerse hasta
que se restituya el valor minimo de la cartera.

Fondo de Prepago Anticipado Parcial: Se constituira el dia siguiente en que el emisor informe al representante
de los tenedores de la realizacidn del prepago. Se formara con todos los ingresos netos de caja, y ademas, con
los recursos del Fondo Reposicién, cuando este mantenga por un periodo continuo de a lo menos 6 meses un
monto minimo equivalente al 20% del valor de la cartera.

Fondo de Prepago Anticipado Total: Se formara cuando tenga lugar un prepago total.

Fondo de Liquidez: Este fondo es utilizado para asegurar la continuidad operacional del patrimonio separado
ante eventuales contingencias. En caso de utilizarse parte de este fondo, se repondra a su monto original con
recursos provenientes de las remesas siguientes. Se constituird en dinero, solo en aquellos casos que no se
pueda constituir con cartera la reserva de liquidez.

Fondo Excedentes: El saldo remanente en el Fondo Excedentes después de cada cuadratura, serd restituido al
originador, previa autorizacidn del representante de los tenedores. El saldo remanente final en este fondo,
después que se hubieren amortizado completamente los titulos de las series preferentes, serd entregado al
originador.

El excedente del periodo sera calculado en cada cuadratura, a partir de las remesas e intereses de las
inversiones, de acuerdo a la siguiente prelacién:

a) Abono al Fondo Gastos;

b) Abono al Fondo Intereses;

c) Abono al Fondo Amortizacion Ordinaria;

d) Abono al Fondo Prepago Acelerado, si correspondiere;

e) Abono al Fondo de Liquidez;

f)  Abono al Fondo Reposicidn, si correspondiere;

g) Abono al Fondo de Prepago Anticipado Parcial, si correspondiere;

h) Abono al Fondo de Prepago Total, si correspondiere;

i) Pago de Nuevos Negocios y/o Reposicién y la Cuenta por Pagar Acumulada;



Icn STRATEGIC ALLIANCE WITH \\"}
DBRS

i
Knowledge & Trust Insight beyond the rating.

Banchile
Securitizadora
18° Patrimonio
Separado

Fecha Informe:
Febrero.2016

FINANCIAMIENTO
ESTRUCTURADO

AMORTIZACIONES EXTRAORDINARIAS

Prepago Acelerado de las Series Preferentes

En caso de ocurrir cualquiera de los siguientes eventos (triggers), debera convocarse a Junta de Tenedores de
Titulos, con el fin de aprobar o rechazar la realizacidn de prepagos acelerados parciales sucesivos, hasta el pago
integro de los titulos de las Series Preferentes:

1) Siel Valor de la Cartera es inferior al Valor Minimo de la Cartera, al cierre de cada mes.

2) Si durante 2 meses seguidos, la tasa de pago mensual de la cartera, calculada como promedio mévil mensual
de los Ultimos 12 meses, es inferior al 18%.

Tasa de Pago

30,0%

25,0% —

20,0%

15,0%

10,0%

5,0%

Promedio Mévil mensual ultimos 12 meses — | imite

Grdfico 1: Evolucidn Tasa de Pago. Calculada como Promedio Mavil
(Fuente: Elaboracion Propia con datos ACFIN)

3) Si en cualquier tiempo el plazo promedio de originacion de las facturas de las ventas de cada mes, medido
como promedio mdvil trimestral, es superior a siete meses.

Plazo Promedio Originacién
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Grdfico 2: Evolucidn Plazo Promedio de Originacién como Promedio Movil
(Fuente: Elaboracion Propia con datos ACFIN)
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Banchile 4) Sipor cualquier motivo el administrador de los créditos no depositase en la cuenta corriente la remesa dentro
Securitizadora del plazo establecido, o el administrador no permitiera a Banchile Securitizadora verificar la veracidad de la
18° Patrimonio informacion de la administracion de la cartera.

Separado

5) Silos activos que integran el patrimonio separado se viesen afectados fisica, juridica o tributariamente, o bien
por decisiones de la autoridad, de tal forma que resulte comprometida su funcién y no se pueda proceder al

Fecha Informe: pago del proximo vencimiento de intereses o intereses y capital, segun corresponda.

Febrero.2016

6) Sidurante 3 meses seguidos la dilucion medida sobre la cartera es superior al 4% de la misma.

Diluciéon
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e Dilucién Mensual e==|imite

Grdfico 3: Evolucién Dilucién
(Fuente: Elaboracion Propia con datos ACFIN)

7) Si se produce la intervencidon del originador por parte de un interventor o sindico, si se produjere su
disolucion, o en caso de quiebra o insolvencia del mismo.

8) En caso que la clasificacidn de riesgo de la o las series preferentes emitidas sea inferior a A+ local.

9) Sidurante 3 meses seguidos, la razén cartera con mora entre 91 y 120 dias sobre la cartera es superior a 2,5%.

Evolucion Mora 91-120 dias
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ESTRUCTURADO Grdfico 4: Evolucion Morosidad 91-120 dias.

(Fuente: Elaboracion Propia con datos ACFIN)
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10) Si se toma conocimiento publico por cualquier medio del inicio de un proceso legal por parte de cualquier
organo del Estado de Chile, que conlleve la nacionalizacion o expropiacion del originador.

11) Si la inflacidn en Chile supera el quince por ciento en alguno de los siguientes tres tipos de mediciones: i) en
los ultimos doce meses maviles; ii) en los ultimos seis meses méviles calculada compuesta, anualizadamente;
y iii) en los Ultimos cuatro meses maviles calculada compuesta, anualizadamente.

Prepago Anticipado de las Series Subordinadas

En el caso que se pague la totalidad de los titulos de las Series Preferentes en forma anticipada (o acelerada)
producto de una amortizacién extraordinaria, el titulo de la Serie Subordinada correspondiente sera pagado en
forma anticipada en cuanto ello sea posible, a mds tardar 3 meses después del pago del ultimo titulo de las Series
Preferentes.

PRELACION DE PAGOS

En caso que el emisor requiera utilizar los fondos sefialados anteriormente y éstos no fuesen suficientes para el
pago de todas las obligaciones exigibles en ese momento, se seguird la siguiente prelacion de pagos:

1. Todas las cargas, costos, gastos o remuneraciones a que se obliga el patrimonio separado en virtud del
contrato de emisién, a excepcion de la remuneracion mensual de la gestidon de coordinacidn general del
patrimonio separado.

Pago de intereses de los titulos de las Series Ay C.
Amortizacion de capital, ordinaria y extraordinaria, de los titulos de las Series Ay C.
Pago de la cuenta por pagar acumulada.

Pago de la cuenta por pagar a largo plazo.

o v ok w N

Pago del saldo de precio y luego, del precio de las adquisiciones generadas segun lo sefialado en el
contrato de emisidn.

7. Pago de los titulos de las Series Cy D.

PROYECCION FLUJO DE CAJA

El analisis del flujo de caja de ICR incorpora la estructura de la transaccién, incluyendo los triggers o covenants que
puedan afectar dichos flujos. Los titulos deben poder soportar una combinacién de escenarios de stress apropiada
para la categoria de clasificacién, sin ninguna pérdida de capital e interés.

ICR examina al menos 3 a 5 aflos de datos mensuales de desempefio para determinar la reserva exigida al
colateral, en base a los niveles de pérdidas, dilucién y liquidez. Se revisa tanto el promedio histérico como la
tendencia. Una vez que se establecen los niveles, se aplican los escenarios de stress de acuerdo a la clasificacién
deseada.

El sobrecolateral exigido se compone de: Reserva Dindmica por Default (%) + Reserva Dindmica por Dilucién (%) +
Sobrecolateral de Liquidez (%) + Reserva de Moneda (%).

e Reserva Dindmica de Default

El punto de partida en el analisis de pérdidas esperadas es una revisién profunda del historial de desempefio de la
cartera. El nivel adecuado de los datos del historial de desempeiio para ICR depende de la consistencia en el
tiempo de las practicas de originacién o colocacién.

En el caso de este patrimonio, Coagra proporcioné informacidn histérica de la cartera total, incluyendo entre otras
materias tramos de morosidad por camadas, rollover rates y la evolucion de la cartera.
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El andlisis de morosidad por camadas incluyd cortes a 90, 120 y 180 dias de mora. Tal como se observa en los
graficos, el monto promedio de facturas que alcanza los 90 dias de mora (para una camada en particular) es del
1,96%. Por otro lado, el monto de facturas que pasa los 180 dias de mora para una camada en particular promedia

un 1,04%.

Monto Facturas que pasa sobre 90 dias de mora sobre Saldo

Inicial Camada
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Grdfico 5: Porcentaje de Facturas que pasan los 90 dias de Mora
(Fuente: Elaboracion Propia con datos ACFIN)
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Grdfico 6: Porcentaje de Facturas que pasan los 180 dias de Mora

(Fuente: Elaboracion Propia con datos ACFIN)

La reserva de default dindmica se compone de 3 partes:

e El factor de estrés (multiplicador rating)

o El ratio de default

¢ El horizonte de default.

El ratio de reserva en este caso seria: Multiplicador Rating x Ratio Default x Horizonte Stress.

Factor de estrés (multiplicador rating)
Los factores de estrés utilizados para ayudar a determinar la reserva de pérdida dindmica son:
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Multiplicador de Rating

AAA 2,50
AA 2,25
A 2,00
BBB 1,75

Ratio Default
Corresponde a la mayor media movil (peak) del estimador de default para los ultimos 12 meses. Como estimador
de default se utilizé la mora 91-120 dias.

Ratio de Horizonte de default
Corresponde a las ventas acumuladas ocurridas durante el horizonte de default sobre la cartera vigente.

En base a esta informacidn, la reserva de default inicial alcanzé al 10,4%.

e Reserva por Dilucién

Descuentos por volumen, por pago anticipado, problemas de entrega, calidad o despacho, son fuentes comunes
de dilucion. Dado que la dilucidn hace disminuir el valor de la cartera, es necesario que existan flujos de pago o
créditos disponibles para sustituir estos créditos. Para el calculo de esta reserva se utilizan variables de la cartera
que se pueden calcular mes a mes, y un factor de stress dependiendo de la clasificacidon deseada, que en el caso de
esta transaccion es de 2,25 veces.

Como se observo en el grafico 3, en algunos periodos la dilucién de la cartera total alcanzé niveles superiores a los
limites especificados por las escrituras de emision. La dilucion de una camada promedio se comporta de la
siguiente manera:

Dilucion Promedio Acumulada

8,00%

7,00% —
6,00%

5,00% /

4,00% /
3,00% /

2,00%

1,00%

0,00%
1 4 7 10 13 16 19 22 25 28 31 34 37 40 43 46
Meses desde la Originacion

= Dilucién Promedio Acumulada

Grdfico 7: Dilucién promedio acumulada segliin meses de originacién
(Fuente: Elaboracion Propia con datos ACFIN)

Por esta razon, el originador realizé un analisis de las causas de estos niveles de dilucién, descubriendo que gran
parte de esta dilucién se debia a ventas no retiradas inmediatamente (estas facturas no seran elegibles por el
patrimonio separado), las que al momento de la siembra o utilizacidon de los productos no coincidian en un 100%
con las necesidades de los clientes, generdandose notas de créditos. Si se aisla este efecto, la dilucion promedio
acumulada es la siguiente:
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Dilucion Promedio Acumulada

3,00%

2,50% —

1,50% /
1,00%

0,50%

0,00%

1 4 7 10 13 16 19 22 25 28 31 34 37 40 43 46
Meses desde la Originacion

= Dilucion Promedio Acumulada

Grdfico 8: Dilucion corregida promedio acumulada segin meses de originacion
(Fuente: Elaboracion Propia con datos ACFIN)

La reserva de dilucidn tiene los siguientes componentes:

e Factor de estrés de dilucion

¢ Ratio de dilucién

¢ Factor de volatilidad de dilucién
¢ Horizonte de dilucidn

La reserva de dilucidn en este caso seria: (Multiplicador Rating x Ratio Dilucién + Factor Volatilidad) x Horizonte
Stress

Factor de estrés (multiplicador rating)
Los factores de estrés utilizados que ayudan a determinar las reservas de dilucién son:

Multiplicador de Rating

AAA 2,50
AA 2,25
A 2,00
BBB 1,75

Ratio Dilucion

En general, el objetivo es hacer coincidir con precisidn las diluciones con las ventas que le dieron origen. A 12
meses promedio se utiliza normalmente en la férmula anterior. Por lo que el ratio de dilucién corresponde al
promedio movil del estimador de dilucién para los Ultimos 12 meses.

Estimador de Diluciéon
Corresponde a las notas de crédito sobre las ventas rezagadas en un mes.

Factor de Volatilidad

Existe para hacer frente a la volatilidad de una cartera en particular. Especificamente, se utiliza en muchas ofertas
debido a los problemas que se presentan en diluciones de reembolsos de las ventas que le dieron origen para
llegar aun a relacidn precisamente exacta del promedio de dilucién y determinar el horizonte exacto de dilucidn.
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ICR determina este respaldo en relacion con la historia del nivel de la cartera y la habilitacién buscada.
Matematicamente el cdlculo corresponde a la desviacion estandar del ratio de dilucién, calculado en base a las
ultimas 12 observaciones por 1,96 veces, con el fin de lograr un intervalo de confianza al 97,5%.

Ratio de Horizonte de Dilucién

Determina el lapso de tiempo promedio entre el punto de venta y el punto en que se produce la dilucion. Debido a
la variacidn en los tipos de diluciones entre una industria y otra, el factor de dilucién de la volatilidad se analiza en
conjuncion con la variabilidad de determinar un horizonte dilucion exacta. Matematicamente el calculo
corresponde a las ventas ultimo mes divididas por la cartera vigente.

En base a esta informacidn, la reserva de default inicial alcanzé al 4,7%.

La Reserva Dindmica por Default (%) y la Reserva Dindmica por Dilucién (%) quedaran fijas los 12 primeros meses
del Patrimonio Separado.

¢ Sobrecolateral de Liquidez
Ratio Reserva Liquidez(%) =Max[1.047.000.000; 4,19% * Valor de la Cartera] / Valor de la Cartera
¢ Reserva de Moneda

Se calcula mensualmente y sera igual a 1,85 por el maximo valor entre:

o Cambio en el IPC ultimo semestre.
o Cambio en el IPC acumulado semestralizado ultimos 2 meses.

¢ Resultado del Flujo de Caja

Considerando la estructura de la emision (triggers, composicion y tamafio de la cartera, etc.) y los stress aplicados
a la categoria “AA”, se considera que los flujos de pagos permitirdn pagar el capital y los intereses de los bonos
segun la tabla de desarrollo del Anexo para una clasificaciéon “AA” para las Series A y C (preferente). Por otro lado,
las Series By D (subordinada) no soportan los niveles de stress para poder cumplir con el total de los pagos, por lo
que su clasificacion de riesgo es en Categoria “C”.

ADMINISTRACION

Esta funcion puede ser realizada directamente por el Emisor o ser delegada a un tercero que cuente con la
aprobacién de la Superintendencia de Valores y Seguros. Este debe dar garantias en cuanto a su solvencia
econdmica y su capacidad de gestion.

e Administracion Primaria y Cobranza

La administracion de los créditos que conformaran el activo del patrimonio separado se ha encomendado a Coagra
S.A., sociedad andénima abierta legalmente facultada para administrar los bienes que integran el patrimonio
separado del emisor, de acuerdo a lo sefialado en el inciso primero del articulo 141 de la Ley de Mercado de
Valores.

Cabe destacar que ICR clasificd en categoria “Eficiente” la originacién de créditos y la administracién de activos de
Coagra S.A., la que se sustenta en politicas y procedimientos de créditos y de cobranzas adecuadas para el tamafio
de su cartera, clara separacion de funciones y responsabilidades entre las dreas, amplia experiencia en el
otorgamiento de crédito en el sector agricola y en la administracidn de su cartera, asi como de eficientes sistemas
tecnoldgicos. La clasificacidn se sustenta en:
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® La posicién corporativa de la compafiia en la industria, donde es uno de los principales distribuidores en
Chile en la industria de insumos agricolas.

e El proceso de originacién de créditos: iniciado cuando el cliente es captado por un vendedor a terreno (o
bien, bajo atencion sucursales) quien recopilard antecedentes del cliente, asi como antecedentes
productivos, comerciales, financieros y tributarios. Excepcionalmente, se requerira informacién adicional,
como una breve descripcidn cualitativa del cliente. Todo lo anterior, sera recopilado en una ficha de cliente
e ingresado a la base de datos de la compaiiia.

e La normativa crediticia: En base al monto solicitado y cumpliendo ciertos requisitos (expuestos en la ficha
del cliente), se necesitaran las aprobaciones de la compafiia de seguros y del comité de riesgo (integrado
por cuatro directores, el subgerente y cinco ejecutivos de riesgo). El monto de la linea entregada estara en
funcidn del plan productivo del cliente. A su vez, se asighara una clasificacion al cliente (A+, A,B,C,DyE), la
cual podrd ir variando a lo largo de la vigencia del crédito.

® El proceso de cobranza: La recaudacién de Coagra esta a cargo de cada una de las 16 sucursales que posee
la compafiia. Esta recaudacién es efectuada por la fuerza de venta, compuesta por los vendedores a
terreno. La gestion de la cobranza de Coagra se basa principalmente en el plazo de vencimiento de las
facturas, letras y/o pagarés. Respecto a lo anterior, se clasifican dos procedimientos para la cobranza.

ICR clasifica en Categoria BBB+ la solvencia de Coagra, La clasificacién se sustenta en el ambiente competitivo, la
participacion de mercado, la diversificacion, las economias de escala, la eficiencia en costos y en la situacidn
financiera de la compaiiia, para mayor detalle revisar el informe de solvencia de Coagra que se encuentra en el
sitio web de ICR (www.icrchile.cl).

e Administracion Maestra

Banchile Securitizadora S.A. fiscaliza y coordina las funciones del administrador, debiendo conciliar la informacién
suministrada con sus propios registros, de manera de verificar la correccion del proceso de percepcion y
recaudacion de las remesas y demdas pagos de la cartera administrada. Comprende también la administracién de
los excedentes, de los fondos acumulados para pagos extraordinarios y, en general, todo lo relativo a la
administracidn de activos mientras existan obligaciones pendientes de vencimiento.

Para el apoyo a las funciones antes mencionadas el emisor ha encargado adicionalmente las funciones de
administracion maestra a ACFIN (Administradora de Activos Financieros S.A.), cuyo objeto es, entre otros, la
prestacion de servicios a terceros relacionados con la administracion de toda clase de activos financieros. La
administracion maestra le permite al emisor validar y controlar la informacién sobre los flujos de ingresos y de
gastos. En general, ACFIN debera velar por el estricto cumplimiento de las obligaciones asumidas por el
administrador primario.

¢ Representante de los Tenedores de Bonos

El representante serd el Banco Santander — Chile, la institucion financiera de mayor tamafio en el pais medida en
volumen de colocaciones totales, alcanzando a septiembre de 2015 una participacion de mercado de 18,4%. Es un
banco universal, dirigido a todos los segmentos del mercado, ofreciendo una amplia gama de productos y servicios
financieros. Las colocaciones totales del banco alcanzaban los $25.297.582 millones, y las utilidades fueron de
$372.559 millones a septiembre de 2015.

® Banco Pagador

Esta funcion serd ejercida por Banco de Chile, quien efectuara los pagos por orden y cuenta del patrimonio
separado. Este debera recibir del emisor los fondos suficientes con un dia habil bancario de anticipacién. Si Banco
de Chile no recibiese todos los fondos necesarios en forma oportunamente, no procedera el pago del capital e
intereses de los titulos de deuda, sin responsabilidad alguna para él.
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CONTRATO DE EMISION DE TiTULOS DE DEUDA DE SECURITIZACION CON

FORMACION DE PATRIMONIO SEPARADO, DESMATERIALIZADA, POR
LINEA Y DIRIGIDA AL MERCADO GENERAL

PATRIMONIO SEPARADO NUMERO DIECIOCHO

ACTIVOS SUBYACENTES: FACTURAS COAGRA S.A.

EN SANTIAGO, REPUBLICA DE CHILE, a veintisiete de noviembre del afio dos
mil quince, ante mi, MARIA LORETO ZALDIiVAR GRASS, abogado, domiciliada
en Bandera numero trescientos cuarenta y uno, oficina ochocientos cincuenta y
siete, Notario Suplente de don Patricio Zaldivar Mackenna, titular de la Décimo

Octava Notaria de Santiago, segun Decreto Judicial de fecha veintiséis de

BANCHILE SECURITIZADORA S.A.
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Noviembre de dos mil quince, protocolizado con fecha veintiséis de noviembre del
mismo afio, bajo el Repertorio nimero veinte mil seiscientos cincuenta y ocho/dos
mil quince, comparecen: La  sociedad denominada BANCHILE
SECURITIZADORA S.A., rol tinico tributario noventa y seis millones novecientos
treinta y dos mil diez guién K, del giro de su denominacion, representada por dofia
CLAUDIA PAMELA BAZAES ARACENA, chilena, casada, ingeniero civil
industrial, cédula de identidad nimero diez millones quinientos veinticuatro mil
setenta y siete guién cinco y por don EDUARDO ALBERTO EBENSPERGER
ORREGO, chileno, casado, ingeniero comercial, cédula de identidad numero
nueve millones ochocientos cincuenta y un mil ochocientos treinta y siete guién
uno, todos domiciliados en calle Ahumada nimero doscientos cincuenta y uno,
piso tres Sur, comuna y ciudad de Santiago, en adelante indistintamente como el
"Emisor", la "Securitizadora" o la "Sociedad Securitizadora"; BANCO
SANTANDER-CHILE, rol tnico tributario nimero noventa y siete millones treinta y
seis mil guion K, sociedad andénima de giro bancario, representada por don
CLAUDIO MELANDRI HINOJOSA, chileno, casado, ingeniero comercial, cédula
de identidad nimero nueve millones doscientos cincuenta mil setecientos seis
guion ocho, ambos domiciliados en calle Bandera numero ciento cuarenta,
comuna y ciudad de Santiago, compareciendo en calidad de Representante de los
Tenedores de Titulos de Deuda de Securitizacién, en adelante también e
indistintamente, como el "Representante de los Tenedores de Titulos" o el
"Representante”; y el BANCO DE CHILE, sociedad anénima de giro bancario, rol
Unico tributario nimero noventa y siete millones cuatro mil guién cinco,
representada por don EDUARDO ALBERTO EBENSPERGER ORREGO, ya
individualizado, ambos domiciliados en calle Ahumada nimero doscientos
cincuenta y uno, comuna y ciudad de Santiago, compareciendo en calidad de

Banco Pagador, en adelante también e indistintamente el "Banco Pagador”, los
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comparecientes mayores de edad, quienes acreditan su identidad con sus cédulas
respectivas y exponen: Que de conformidad con lo establecido en el Titulo XVIII
de la Ley dieciocho mil cuarenta y cinco sobre Mercado de Valores, en adelante la
"Ley de Mercado de Valores"; con lo dispuesto en la Ley dieciocho mil ochocientos
setenta y seis, sobre Depdsito y Custodia de Valores, en adelante la "Ley del
DCV"; con su reglamento, en adelante el "Reglamento DCV"; con el reglamento
interno del Depdsito Central de Valores S.A., Depésito de Valores, en adelante el
"Reglamento Interno del DCV"; y con la Norma de Caracter General numero
trescientos tres, del afno dos mil once, de la Superintendencia de Valores vy
Seguros, vienen en celebrar un CONTRATO DE EMISION DE TiTULOS DE
DEUDA DE SECURITIZACION CON FORMACION DE PATRIMONIO
SEPARADO, DESMATERIALIZADA, POR LINEA Y DIRIGIDA AL MERCADO
GENERAL, en adelante también el "Contrato de Emision por Linea" o el "Contrato
de Emision" o Ié "Linea", con ocasion de una o mas emisiones de titulos de deuda
securitizados que se realizaran con cargo a una linea cuyo monto maximo

asciende a la suma de un millén seiscientas mil Unidades de Fomento, por un

plazo maximo de diez afios contado desde su fecha de inscripcion en el Registro
de Valores de la Superintendencia de Valores y Seguros, con formacion de
Patrimonio Separado que estara integrado por activos de una misma naturaleza,
de conformidad a lo dispuesto en el articulo ciento treinta y dos y ciento treinta y
dos bis de la Ley de Mercado de Valores. El Contrato de Emision por Linea consta
de esta escritura publica que contiene las clausulas generales aplicables a la
totalidad de las emisiones que se hagan con cargo a la Linea. Las condiciones
especificas de cada emision, en especial las que dicen relaciébn con las
caracteristicas de los activos que se incorporan a la cartera del Patrimonio
Separado como también las condiciones de los titulos de deuda que se emitan,

estaran reguladas en cada escritura publica de colocacion que se otorgue al
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amparo de esta Linea, la “Escritura Publica de Colocacion”. Los titulos de deuda
de securitizacién, en adelante indistintamente los "Titulos de Deuda" o "Titulos de
Deuda de Securitizacion", emitidos en forma desmaterializada por BANCHILE
SECURITIZADORA S.A., seran depositados en el Depésito Central de Valores
S.A., Depésito de Valores, en adelante “DCV”, y bajo la estructura denominada

revolving, todo en conformidad a las estipulaciones que siguen: CLAUSULA

PRIMERA: DEFINICIONES: Para los efectos del presente instrumento y sus
anexos, por los siguientes términos cada vez que aparezcan o se escriban en
mayusculas, se entenderd la definicibn que a continuacién se indica, siendo
extensivas tales definiciones a su forma singular y plural y en los géneros,
masculino y femenino, segin sea el caso: Uno. ABONOS: Significa el pago en
dinero realizado por el deudor de una factura, total o parcial, incluyendo en esta
definicion los montos provenientes de capital adeudado, multas e intereses
penales y otros cobros o recaudaciones, y los montos provenientes de
indemnizaciones de seguros de crédito, cuando corresponda, todo lo cual sera en
beneficio del Patrimonio Separado.- Dos. ACTIVOS: Son los Créditos y Derechos
sobre Flujos de Pago que tienen su origen en ventas y/o prestaciones de servicios
realizadas por el Originador -que mas adelante se define- que constan de facturas
irrevocablemente aceptadas, y que han sido cedidas al Patrimonio Separado.- Las
facturas seran de emision electrénica.- Tres. ADMINISTRADOR DE LOS
CREDITOS: Es la sociedad denominada "Coagra S.A." 0 a quien se designe en su
reemplazo o como sustituto en el Contrato de Administracién, que mas adelante se
define.- Cuatro. AGENTE COLOCADOR: Es "Banchile Corredores de Bolsa
S.A".- Cinco. AMORTIZACION O AMORTIZACION ORDINARIA DEL TiTULO
DE DEUDA: Es la devoluciéon de capital que se fija para el Titulo de Deuda,
conforme a la Tabla de Desarrollo contenida en cada Anexo A de cada Escritura

Publica de Colocacion.- Seis. AMORTIZACION EXTRAORDINARIA DEL TiTULO
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DE DEUDA: Es aquella que se produce anticipadamente como consecuencia de la
ocurrencia de alguna de las causales que se establecen en este instrumento.-
Siete. BANCO PAGADOR: Es el Banco de Chile.- Ocho. CARTERA: Es la
sumatoria de los montos de los Activos.- Nueve. CARTERA MOROSA: Se refiere
a las facturas que registran una mora en su pago entre un dia y hasta noventa
dias, contados desde su respectiva fecha de vencimiento.- Diez. CLIENTE O
DEUDOR: Es la persona natural o juridica o cualquier entidad obligada al pago de
una factura emitida por el Originador, cuyos Créditos y Derechos sobre Flujos de
Pago han sido cedidos al Patrimonio Separado.- Once. COMUNICACION DEL
ORIGINADOR AL EMISOR PARA EL RESCATE ANTICIPADO TOTAL DE UNA
DETERMINADA SERIE: Es aquella comunicacion por escrito enviada a través de
Notario Publico por el Originador al Emisor, con una anticipacion de treinta Dias
Habiles Bancarios a la fecha en que corresponda efectuar una cualquiera
amortizacion de capital de los Titulos de la o las Series Preferentes de esta Linea,
en virtud de la cual solicita que Banchile Securitizadora S.A. realice un prepago
anticipado total de los Titulos de Deuda de la o las Series Preferentes que indique
y luego de pagadas completamente dichas series, realice el prepago anticipado de
la o las Series Subordinadas, segin se dice en el presente contrato.- Doce.
CONTRATO DE ADMINISTRACION: Es aquel que se celebra entre el Emisor y
"Coagra S.A." para que este (ltimo, o su sucesor o sustituto, administre los
Créditos y Derechos sobre Flujos de Pago adquiridos por el Emisor.- Trece.
CREDITOS: Son los derechos del Originador para exigir el pago en dinero de las
obligaciones asumidas por los Clientes o Deudores en su favor, los cuales se
integran al Patrimonio Separado y corresponden a obligaciones de pago a plazo
de los precios de las ventas de los productos o prestaciones de servicios que les
hace el Originador. Estas obligaciones constan en facturas electronicas que han

sido irrevocablemente aceptadas y aptas para su cesion.- Catorce.
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CUADRATURA: Es el proceso que se realiza los dias diez, veinte y ultimo dia de
cada mes, de conformidad a lo establecido en el Anexo Uno de este Contrato de
Emision.- Quince. CUENTA CORRIENTE: Es la cuenta corriente bancaria o
cuentas corrientes bancarias que se abriran en el Banco de Chile, cuyo titular sera
Banchile Securitizadora S.A., para el Patrimonio Separado de esta Linea, en la
que el Administrador depositara las Remesas en la forma y plazos establecidos en
el Contrato de Administracion. También es la cuenta corriente bancaria que
especialmente abrird Coagra S.A. en el Banco de Chile donde se depositara la
recaudacion que se realiza mediante los depositos electronicos y otros abonos
que efectia el Cliente o Deudor.- Dieciséis. CUENTA POR PAGAR LARGO
PLAZO: Es el pasivo del Emisor a favor del Originador que se genera con ocasion
de la primera compra de Activos asociada a cada Escritura Publica de
Colocacion.- Diecisiete. CUENTA POR PAGAR ACUMULADA: Es el pasivo del
Emisor a favor del Originador que se genera cuando los recursos del Patrimonio
Separado no son suficientes para el integro pago al contado del precio de los
Nuevos negocios y/o Reposiciones.- Dieciocho. CUENTAS POR COBRAR
TOTALES ELEGIBLES: Es la sumatoria de los Créditos y Derechos sobre Flujos
de Pago por vencer y los vencidos morosos de hasta noventa dias de la Cartera,
después de aplicar los Factores de Concentracién Maximos definidos en el Anexo
Uno de este contrato. Los créditos morosos sobre noventa dias, y sobre las
concentraciones maximas permitidas se valorizan en cero peso.- Diecinueve.
DERECHOS SOBRE FLUJOS DE PAGO: Son los derechos sobre los Creditos,
existentes o que se generen en el futuro, que constan de facturas
irevocablemente aceptadas, y que han sido cedidas al Patrimonio Separado,
incluyéndose el capital adeudado, multas e intereses penales y otros cobros o
recaudaciones, y los montos provenientes de indemnizaciones de seguros de

crédito, cuando corresponda.- Veinte. DIA HABIL BANCARIO: Es aquel en que
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los bancos abren sus puertas para la atencion de publico.- Para todos los efectos
de este contrato y de sus contratos asociados y anexo las expresiones "dia" o
"dias" se entenderan referidas a Dia Habil Bancario, salvo que expresamente se
indicare que se trata de dias corridos.- Veintiuno. DILUCION: Corresponde al
monto de las notas de crédito que se emiten contra facturas ya emitidas e
incorporadas como Activos al Patrimonio Separado, y que reducen el monto del
Activo.- Veintidés. EMISOR: Banchile Securitizadora S.A.- Veintitrés.
ESCRITURA PUBLICA DE EMISION: También denominada la "Escritura de
Emision”, el "Contrato de Emision por Linea", el "Contrato de Emision" o
simplemente la “Linea”, y que corresponde al presente instrumento.-
Veinticuatro. ESCRITURA PUBLICA DE COLOCACION: Corresponde a la o las
escrituras publicas de colocacion de las series que se emitirdn con cargo a la
Linea.- Veinticinco. EXCEDENTE DEL PERIODO: Corresponde al total de
recursos que se abonan al denominado "Fondo Excedentes", luego de seguir el
orden de prelacion definido en este instrumento.- Veintiséis. FACTOR DE
MOROSIDAD DEL CLIENTE: Es el factor de castigo que se le aplica al Cliente de
acuerdo al plazo de mora que registren los Activos, segun la tabla que se adjunta
en el Anexo Uno de este instrumento.- Veintisiete. FONDOS: Corresponden a los
que se definen en este instrumento y son: uno) Fondo Gastos; dos) Fondo
Intereses; tres) Fondo Amortizacion Ordinaria; cuatro) Fondo Prepago Acelerado;
cinco) Fondo de Reposicion; seis) Fondo de Prepago Anticipado Parcial; siete)
Fondo de Prepago Anticipado Total; ocho) Fondo de Liquidez; y nueve) Fondo
Excedentes.- Veintiocho. INGRESOS NETOS DE CAJA: Corresponde a la
diferencia entre: todos los valores recaudados por concepto de Remesas, menos:
i) todos los gastos realizados por el Patrimonio Separado y aquellos devengados y
no pagados, ii) todos los intereses y capital pagados de los Titulos de Deuda.-

Veintinueve. NUEVOS NEGOCIOS: Son aquellos Créditos y Derechos sobre
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Flujos de Pago que se incorporan al Patrimonio Separado y que corresponden a
Clientes ya elegidos por Banchile Securitizadora S.A.- Treinta. ORIGINADOR O
VENDEDORA Y CEDENTE DE LOS ACTIVOS: Coagra S.A.- Treinta y uno.
PAGO EXTRAORDINARIO DEL CLIENTE O DEUDOR: Es todo abono no
programado, realizado por el Cliente o Deudor, total o parcial- Treinta y dos.
PAGO ORDINARIO DEL CLIENTE O DEUDOR: Es aquel que se realiza por el
Cliente o Deudor, por el monto total que corresponde a la fecha de pago
programada.- Treinta y tres. PATRIMONIO SEPARADO: Es aquel que se
formara con ocasion del presente Contrato de Emisién de Titulos de Deuda de
Securitizacién, de conformidad con las disposiciones de la Ley dieciocho mil
cuarenta y cinco sobre Mercado de Valores.- Treinta y cuatro. PERIODO DE
AMORTIZACION DEL TiTULO DE DEUDA: Es aquel tiempo en que se realizan
las amortizaciones de capital conforme a la Tabla de Desarrollo contenida en el
Anexo A de cada Escritura Publica de Colocacion.- Treinta y cinco: PERIODO DE
REVOLVING: Es el tiempo intermedio entre la primera compra de Activos y la
fecha en que se produce la amortizacion total de los Titulos de Deuda Preferentes
de la presente Linea.- Treinta y seis. POSICION: Es el saldo que registra un
depositante en el DCV, conforme al reglamento interno del mismo.- Treinta y
siete. PREPAGO ANTICIPADO TOTAL y PREPAGO ANTICIPADO PARCIAL: El
Prepago Anticipado Total es aquel definido en la clausula décimo cuarta,
numerales Seis y Siete del presente instrumento.- El Prepago Anticipado Parcial
es aquel definido, entre otros, en la clausula décimo cuarta, numeral Cinco del
presente instrumento.- Treinta y ocho. PREPAGO ACELERADO DE LOS
TITULOS DE DEUDA: Es el derecho que tiene el Emisor para rescatar
anticipadamente los Titulos de Deuda de la presente Linea, sujeto al cumplimiento
de ciertas causales establecidas en el presente contrato y en las Escrituras

Publicas de Colocacion.- Treinta y nueve. RECAUDACION DE LA CARTERA:
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Son todos los pagos ordinarios, extraordinarios y recuperaciones de los Créditos y
Derechos sobre Flujos de Pago que integran el Activo del Patrimonio Separado,
cuya Remesa efectiia el Administrador de los Créditos en la Cuenta Corriente.-
Cuarenta. RECUPERACION: Es aquel pago total o parcial que se realiza como
consecuencia de un cobro prejudicial o judicial, neto de los gastos necesarios para
realizar dicha cobranza.- Cuarenta y uno. REMESA: Es el deposito que debe
realizar el Administrador de los Créditos en la Cuenta Corriente, segun el
procedimiento definido en el Anexo Uno de este instrumento, la que incluye todos
los ingresos del Patrimonio Separado provenientes de pagos, prepagos o
recuperaciones provenientes de cobranza prejudicial o judicial de los Créditos y
Derechos sobre Flujos de Pago que conformaran el Activo del mismo.- Cuarenta y
dos. REPOSICION: Son aquellos Créditos y Derechos sobre Flujos de Pago que
se incorporan al Patrimonio Separado respecto de nuevos Clientes que son
elegidos a esa fecha por Banchile Securitizadora S.A. de acuerdo con los criterios
de elegibilidad establecidos en el Anexo Uno de este instrumento.- Cuarenta y
tres. REPRESENTANTE DE LOS TENEDORES DE TiTULOS DE DEUDA: Es el
Banco Santander — Chile.- Cuarenta y cuatro. RESERVA EXIGIDA DE
COLATERAL: Es la que se determina segln el procedimiento establecido en el
Anexo Uno de este instrumento.- Cuarenta y cinco. SERIE PREFERENTE:
Correspondera a la serie preferente que se definira en cada Escritura Publica de
Colocacion.- Cuarenta y seis. SERIE SUBORDINADA: Corresponde a la serie
subordinada que se definira en cada Escritura Publica de Colocacion.- Cuarenta y
siete. TABLAS DE DESARROLLO: Son las Tablas de Desarrollo que se
adjuntaran como Anexo A en cada Escritura Pablica de Colocacion y declaran las
fechas en que se efectuaran los pagos de intereses, reajustes en su caso, y de
amortizacion de capital de los Titulos de Deuda.- Cuarenta y ocho. TENEDORES
DE TiTULOS DE DEUDA O SIMPLEMENTE TENEDORES: Son las personas
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propietarias de Titulos de Deuda o que tengan una Posicién en el DCV respecto
de Titulos de Deuda de la presente Linea.- Cuarenta y nueve. TITULOS DE
DEUDA O TiTULOS DE DEUDA DE SECURITIZACION: Son los que se emiten
por el Emisor, que desde el punto de vista del Patrimonio Separado, se entienden
formar parte del pasivo de éste.- Cincuenta. VALOR DE LA CARTERA: Es el que
corresponde a la suma de las Cuentas Por Cobrar Totales Elegibles, méas el Fondo
de Reposicion.- Cincuenta y uno. VALOR MINIMO DE LA CARTERA:
Corresponde al definido en el Anexo Uno de este instrumento.- Cincuenta y dos.
VALOR DE LA UNIDAD DE FOMENTO: Es aquella unidad de medida cuyo valor
es publicado periédicamente en el Diario Oficial por el Banco Central de Chile. Si
por cualquier motivo dejara de existir la Unidad de Fomento o se modificare la
formula de su calculo, sustitutivamente se aplicara la variacion que experimente el
indice de Precios al Consumidor en el periodo de que se trate, con un mes de
desfase, calculado por el Instituto Nacional de Estadisticas o el organismo que lo
reemplace o suceda, y a falta de este indice se aplicara en su lugar el instrumento
de medicion que fuese creado en su reemplazo.- CLAUSULA SEGUNDA:
ANTECEDENTES DE LA SOCIEDAD SECURITIZADORA BANCHILE
SECURITIZADORA S.A: Uno: Nombre: Banchile Securitizadora S.A.: Domicilio

establecido en sus estatutos sociales: Ciudad y comuna de Santiago, Region
Metropolitana, sin perjuicio de las oficinas, agencias o sucursales que pueda
establecer en otros puntos del pais o del extranjero; Direcciéon de la sede
principal: Ahumada niimero doscientos cincuenta y uno, tercer piso Sur, comuna
y ciudad de Santiago; Rol Unico Tributario nimero noventa y seis millones
novecientos treinta y dos mil diez guién K.- Dos: Ciudad, fecha y notaria en que
se otorgoé la escritura de constitucion social: Los estatutos constan de la
escritura publica de fecha veintiséis de julio de dos mil, otorgada ante el Notario de

Santiago don Andrés Rubio Flores. El Certificado emitido por la Superintendencia
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de Valores y Seguros conteniendo un extracto de los estatutos sociales fue inscrito
con fecha veintidés de septiembre del dos mil, a fojas veinticuatro mil novecientas
treinta, numero diecinueve mil setecientos cuarenta y nueve y con fecha tres de
octubre de dos mil, a fojas veintiséis mil setenta y nueve, nimero veinte mil
seiscientos treinta, ambas en el Registro de Comercio del Conservador de Bienes
Raices de Santiago, correspondiente al afio dos mil, y fue publicado en el Diario
Oficial de fecha veintisiete de septiembre de dos mil, y cinco de octubre de dos mil.
Posteriormente, seguin consta de la escritura publica de fecha veintiuno de
diciembre de dos mil uno, otorgada en la Notaria de Santiago de don René
Benavente Cash, se redujo a escritura publica el acta de la Junta Extraordinaria de
Accionistas de fecha veinte de diciembre de dos mil uno, donde se acordo el
cambio de nombre de Banedwards Securitizadora S.A. por Banchile Securitizadora
S.A. El Certificado emitido por esa Superintendencia conteniendo un extracto de la
modificacion dé estatutos fue inscrito a fojas cuatro mil doscientas noventa y ocho,
nimero tres mil cuatrocientos cuarenta, en el Registro de Comercio del
Conservador de Bienes Raices de Santiago, correspondiente al afio dos mil dos, y
fue publicado en el Diario Oficial de fecha trece de febrero de dos mil dos. Luego,
segun consta de la escritura publica de fecha veinticinco de agosto de dos mil
catorce, otorgada en la Notaria de Santiago de don René Benavente Cash, se
redujo a escritura publica el acta de la Junta Extraordinaria de Accionistas de
fecha veinte de agosto de dos mil catorce, donde se acordd aumentar el capital de
la sociedad a quinientos cincuenta y cuatro millones seiscientos ochenta y cinco
mil novecientos veinticinco pesos. El Certificado emitido por esa Superintendencia
conteniendo un extracto de la modificacion de estatutos fue inscrito a fojas
ochenta mil sesenta y dos, nimero cuarenta y ocho mil ochocientos veinte, en el
Registro de Comercio del Conservador de Bienes Raices de Santiago,

correspondiente al afio dos mil catorce, y fue publicado en el Diario Oficial de
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fecha veinticinco de octubre de dos mil catorce. Finalmente, segln consta de la
escritura publica de fecha nueve de diciembre de dos mil catorce, otorgada en la
Notaria de Santiago de don René Benavente Cash, se redujo a escritura publica el
acta de la Junta Extraordinaria de Accionistas de fecha primero de diciembre de
dos mil catorce, donde se acordd aumentar el capital de la sociedad a setecientos
noventa y cuatro millones seiscientos ochenta y cinco mil novecientos veinticinco
pesos. El Certificado emitido por esa Superintendencia conteniendo un extracto de
la modificacion de estatutos fue inscrito a fojas tres mil quinientos veinte, nimero
dos mil doscientos veintitrés, en el Registro de Comercio del Conservador de
Bienes Raices de Santiago, correspondiente al afio dos mil quince, y fue publicado
en el Diario Oficial de fecha diecisiete de enero de dos mil quince. Fechas y
numeros de las resoluciones que autorizan existencia y modificaciones:
Resolucion Exenta nimero doscientos cincuenta y ocho, de fecha veinte de
septiembre de dos mil. Posteriormente, por Resolucion Exenta nimero treinta y
siete, de fecha seis de febrero de dos mil dos, la Superintendencia de Valores y
Seguros, aprob6 la antes indicada modificacion de estatutos. Luego por
Resolucion Exenta numero doscientos sesenta y dos, de fecha diecisiete de
octubre de dos mil catorce, la Superintendencia de Valores y Seguros, aprobé la
antes indicada modificacion de estatutos. Finalmente por Resolucién Exenta
numero siete, de fecha nueve de enero de dos mil quince, la Superintendencia de
Valores y Seguros, aprob6 la antes indicada modificacion de estatutos. La
sociedad esta inscrita en el registro de valores con fecha cuatro de septiembre de
dos mil uno, con el nimero setecientos cuarenta y cinco.- Tres: Los Tenedores de
Titulos no podran cobrar saldos impagos en el patrimonio comin de la
securitizadora.- CLAUSULA TERCERA: ANTECEDENTES DEL
REPRESENTANTE DE LOS TENEDORES DE TITULOS DE DEUDA DE

SECURITIZACION: El Emisor designa en este acto como Representante de los
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Tenedores de los Titulos de Deuda de Securitizacion al Banco Santander-Chile, el
cual, por medio de sus apoderados, acepta la designacion.- Uno: Nombre o
razon social del Representante de los Tenedores de los Titulos de Deuda de
Securitizacion: Banco Santander-Chile; Domicilio establecido en los estatutos
sociales: Comuna de Santiago, sin perjuicio de las agencias o sucursales que
podra abrir, mantener o suprimir en otros lugares del pais o en el extranjero, en
conformidad a la Ley y previas a las autorizaciones a que haya lugar; Direccion
de la sede principal: Calle Bandera numero ciento cuarenta, comuna y ciudad de
Santiago; Rol Unico Tributario nimero noventa y siete millones treinta y seis mil
guion K.- Dos: Procedimientos de eleccion, renuncia, reemplazo y remocion:
El Representante de los Tenedores de Titulos de Deuda de Securitizacion podra
ser sustituido por la Junta de Tenedores de Titulos de Deuda que sesionara en
interés de todas las series emitidas al amparo de la presente escritura, en
cualquier momento. La misma Junta que conozca de la remocién y revocacion o
de la aceptacion de la renuncia debera elegir al reemplazante y fijara la
remuneracion del nuevo Representante. Este ultimo podra desempefar su cargo
desde que exprese su conformidad con esta funcion. No sera necesario modificar
esta escritura para hacer constar esta sustitucion, pero ella debera ser informada a
la Superintendencia de Valores y Seguros y al Emisor, al dia siguiente habil de
haberse efectuado por el Representante entrante. Asimismo, el Emisor debera
informar tal hecho a los Tenedores de Titulos de Deuda y publico en general
dentro de los quince dias siguientes de ocurrido, mediante un aviso publicado por
una sola vez en el Diario EStrategia 0 si este no existiere en el Diario Oficial.
Ademas, por tratarse de una emision desmaterializada de Titulos de Deuda de
Securitizacion, la comunicacion relativa a la eleccion, reemplazo o remocion del
Representante, se efectuara también a través de los sistemas del DCV, quien

informara a los depositantes. Para este efecto, el Emisor debera proveer al DCV
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de la informacion pertinente.- Tres: Causales de cesacion en el cargo: a)
Renuncia del Representante, que se hara efectiva solo una vez que conste la
aceptacion del nuevo Representante designado en su reemplazo. La Junta de
Tenedores de Titulos de Deuda no tendra derecho alguno a pronunciarse o
calificar la suficiencia de las razones que han servido de fundamento a la renuncia,
Cuya apreciacién correspondera en forma (nica y exclusiva al Representante.
Dicha Junta debera necesariamente proceder de inmediato a la elecciéon de un
reemplazante y a fijarle su remuneracion. Si no se produjere acuerdo para efectuar
tal designacion, ella se realizara mediante sorteo entre los Tenedores de Titulos
asistentes a la Junta que cumplan los requisitos necesarios para desempenar
legalmente dichas funciones. Si el sorteo no fuere posible, se efectuara un sorteo
de aquellos nombres propuestos por los Tenedores asistentes. Si todavia este
procedimiento no funcionare, el nuevo Representante sera designado por el
tenedor que tenga la posicién mas alta de todas las series. En todo caso, el
Representante saliente ejercera el cargo hasta que haya asumido el nuevo
Representante y sera responsable de su actuacion por el periodo de permanencia
en el cargo.- b) Imposibilidad fisica o juridica del Representante para ejercer
el cargo- c¢) Remocién, revocacién o sustitucion del Representante.
Producida la cesacién en el cargo, cualquiera que sea la causal, el reemplazo o
eleccion del nuevo Representante se hara de acuerdo a las normas vy
procedimientos indicados en la letra a) de esta clausula, por las mayorias legales
pertinentes. La sustitucion del Representante por cualquier causa y la fijacidn de
remuneracion al nuevo Representante, no requerira de modificacién alguna de
esta escritura, sin perjuicio de la obligacién de informar de ella a Ia
Superintendencia de Valores y Seguros y al Emisor, segln lo expresado en el
numeral Dos de esta clausula. En todo caso, el Representante saliente ejercera el

cargo hasta que haya asumido el nuevo Representante y sera responsable de su
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actuacion por el periodo de permanencia en el cargo.- Cuatro: Determinacion de
los derechos de los que esta investido el Representante y, en especial,
respecto de las facultades de fiscalizacion sobre el Emisor: Ademas de las
facultades que le corresponden como mandatario y de las que se le otorgue por la
Junta de Tenedores de Titulos de Deuda, el Representante tendra todas las
atribuciones que le confiere la ley y se entendera, ademas, autorizado para
ejercer, con las facultades ordinarias del mandato judicial y extraordinarias que le
otorgue la referida Junta, todas las acciones judiciales que procedan en defensa
del interés comun de sus representados o para el cobro de los cupones y Titulos
vencidos. Los Titulos vencidos por sorteo, rescate o expiracion del plazo de su
vencimiento y los cupones también vencidos tendran merito ejecutivo sélo en
contra del Patrimonio Separado que se forme al amparo del presente contrato, y
en ningun caso en contra del Emisor. El Representante de los Tenedores de
Titulos y los Tenedores mismos, mientras se encuentre vigente la emision, tendran
derecho a requerir al Emisor toda la informacion que legal, normativa y
contractualmente esté obligado a proporcionar, asi como toda aquella relativa a
las operaciones, gestiones y estados financieros del Emisor y del Patrimonio
Separado, necesaria para velar por el cumplimiento de las obligaciones vy
restricciones establecidas en este instrumento. Estos informes y antecedentes
seran aquellos que el Emisor deba proporcionar a la Superintendencia de Valores
y Seguros en conformidad a la Ley de Mercado de Valores y a la Ley de
Sociedades Anonimas y demas normas y reglamentos pertinentes. El
Representante de los Tenedores de Titulos se entendera que cumple con su
obligacion de informar a los Tenedores de Titulos, manteniendo a disposicion de
los mismos dichos antecedentes en su sede principal. Asimismo, se entendera que
el Representante cumple con su obligacion de verificar el cumplimiento, por el
Emisor, de los términos, cldusulas y obligaciones de esta escritura mediante la
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informacion que éste le proporcione o al requerir en su caso al Emisor de toda la
informacién que legal, normativa y contractualmente tenga derecho a solicitar en
cumplimiento de su funcidon como Representante de los Tenedores. Podra también
asistir, sin derecho a voto, a las Juntas de Accionistas del Emisor. En las
demandas y demas gestiones judiciales que entable el Representante en interés
de todos o algunos de los Tenedores de Titulos de Deuda, no sera necesario
expresar el nombre de cada uno de éstos ni especificarles individualmente.-
Cinco: Deberes y responsabilidades, obligaciones de informacién a
Tenedores: El Representante deberd cumplir con todos los deberes vy
prohibiciones previstos en este contrato, en la ley y en especial los que siguen: a)
El Representante debera guardar reserva sobre los negocios, antecedentes,
informaciones y de todo aquello que hubiere tomado conocimiento en ejercicio de
sus facultades inspectoras, quedandole prohibido tanto revelar, como divulgar las
informaciones, circunstancias y detalles de dichos negocios en tanto no sea
estrictamente indispensable para el cumplimiento de sus funciones; b) Queda
prohibido al Representante delegar sus funciones, sin perjuicio de que podra, bajo
su responsabilidad, conferir y delegar poderes especiales a terceros con los fines y
facultades que expresamente determine; ¢) El Representante estara obligado,
cuando sea requerido por los Tenedores de dichos Titulos o lo determine la
Superintendencia, a proporcionar informacién sobre los antecedentes esenciales
del Emisor o del Patrimonio Separado que este (ltimo debe divulgar en
conformidad a la ley y que pudiere afectar directamente a los Tenedores de Titulos
de Deuda o al Emisor en sus relaciones con aquellos, siempre y cuando dichos
antecedentes hubieren sido enviados previamente por el Emisor, a través de carta
certificada, al Representante; d) Verificar periddicamente la inversion de los
excedentes e ingresos en los valores y margenes previstos en este instrumento; e)

Velar por el equitativo y oportuno pago a los Tenedores de Titulos de Deuda de
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los correspondientes intereses y amortizaciones de los Titulos. ElI Representante
debera actuar exclusivamente en el mejor interés de sus representados y
respondera hasta de culpa leve por el desempefio de sus funciones, sin perjuicio
de la responsabilidad administrativa y penal que pudiera serle imputable; f)
Informar al Emisor, tan pronto ocurra, los eventos de fusion, division, liquidacion o
la intervencion por parte de un interventor, su disolucion o en caso de ser objeto
de procedimiento de liquidacion, insolvencia de si mismo o de sus sucesores o
continuadores legales, debiendo citar al mas breve plazo, a una Junta de
Tenedores, a fin de poner en conocimiento de los Tenedores de tales situaciones;
g) Certificado de Entero del Activo: El Representante lo otorgara, con ocasion de
cada Escritura Publica de Colocacion, de acuerdo con el numeral Uno de la
clausula décimo cuarta del presente contrato.- CLAUSULA CUARTA:
ANTECEDENTES REFERENTES AL ORIGINADOR Y ACTIVO A

SECURITIZAR: Uno: Antecedentes del Originador y activos a securitizar:
Uno. uno: Tipo de activo: El activo del Patrimonio Separado quedara integrado
de pleno derecho por todos los bienes y derechos establecidos en cada Escritura
Publica de Colocacion, desde la fecha de la escritura de cesion de Activos que los
determinen. En cada una de las emisiones con cargo a la Linea, los activos que
integren una nueva emision deberan mantenerse segregados del resto de los
activos del Patrimonio Separado, hasta que el Representante otorgue el certificado
de entero de dicha emision. Una vez otorgado dicho certificado, los nuevos
activos aportados se integraran a los demas activos del Patrimonio
Separado. Los Activos del Patrimonio Separado seran de una misma naturaleza.
En particular, el activo estara compuesto de todos los Créditos y Derechos sobre
Flujos de Pago que tienen su origen en ventas y/o prestaciones de servicios
realizadas por el Originador que constan de facturas irrevocablemente aceptadas,

y que han sido cedidas al Patrimonio Separado. Las facturas seran de emision
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electronica. Para estos efectos, la Securitizadora adquirira estos Créditos y
Derechos sobre Flujos de Pago respecto de los Clientes seleccionados que se
incluiran en una noémina en el respectivo Contrato de Compra de Créditos y
Derechos sobre Flujos de Pago. De esta forma, cada vez que la Securitizadora
adquiera posteriormente nuevos Créditos y Derechos sobre Flujos de Pago, lo
hara preferentemente respecto de aquellos que correspondan a ventas efectuadas
a los mismos Clientes seleccionados para la primera compra, los Nuevos
Negocios. Si estos flujos no fueren suficientes para mantener el Valor Minimo de la
Cartera, la Securitizadora seleccionara otros clientes del Originador y adquirira
otros Créditos de la misma naturaleza y caracteristicas a las ya enunciadas, que
se denomina Reposicién, hasta completar el Valor Minimo de la Cartera. Se deja
constancia que esta Linea no contempla garantias. Asimismo, se deja constancia
que existe la obligacién de mantener este Valor Minimo de la Cartera durante el
Periodo de Revolving, segln el detalle que se indica en el Anexo Uno, que se
profoco!iza en esta notaria con el mismo numero de repertorio de este
instrumento. Los Créditos y Derechos sobre Flujos de Pago se adquiriran dentro
de la vigencia del Patrimonio Separado.- Uno. dos: Originador: corresponde a
Coagra S.A.- Domicilio: Panamericana Sur, kilbmetro sesenta y dos coma nueve,
comuna de San Francisco de Mostazal, Sexta Region.- Rol Unico Tributario
numero noventa y seis millones seiscientos ochenta y seis mil ochocientos setenta
guion ocho.- CLAUSULA QUINTA: ANTECEDENTES DE LA ADMINISTRACION
DE LOS ACTIVOS A SECURITIZAR: Uno: Administracién de los Activos: La

administracion de los Activos, sin perjuicio de las tareas de administracion que
realizaran el propio Emisor y el Administrador Maestro segin se define mas
adelante en este instrumento, serd establecida en cada Escritura Publica de
Colocaciéon y estara a cargo de Coagra S.A.; domiciliada en la comuna de San

Francisco de Mostazal, y con sede principal en Panamericana Sur, kilémetro

AT
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sesenta y dos coma nueve, comuna de San Francisco de Mostazal, Sexta Region.
Rol Unico Tributario nimero noventa y seis millones seiscientos ochenta y seis mil
ochocientos setenta guion ocho.- Dos: Normas minimas de administracién: El
Administrador de los Activos ha declarado y acreditado ante los Clasificadores de
Riesgo que cumple con los requisitos necesarios para ejercer adecuadamente el
cargo, habiendo obtenido la clasificacion denominadas "Adecuada" o "CAcinco" en
su calidad de administrador de activos. En el ejercicio de su cometido y de
conformidad al Contrato de Administracion, el Administrador respondera de culpa
leve. Las obligaciones del Administrador son aquellas establecidas en el Contrato
de Administracién que las partes declaran expresamente conocer y aceptar, que
consta de escritura publica de esta fecha, otorgada en esta notaria.- Tres:
Sustitucion del Administrador: La sustitucion se realizara de tal forma que_el
Administrador, segun lo establecido en el Contrato de Administracion, debera
continuar con sus funciones hasta que el nuevo administrador haya aceptado el

cargo, recibiendo durante dicho periodo la remuneraciéon pactada en el citado

Contrato de Administracion. El administrador saliente esta obligado a entregar al

Emisor toda la documentacion necesaria para continuar con la administracion, en
forma electronica, magnética o escrita, segun se hubiere debido mantener de
acuerdo al Contrato de Administracién, todo ello, inmediatamente de hacerse
efectiva la terminacion. Adicionalmente, la terminacion de la administracion se
realizara de conformidad a lo establecido en el sefialado Contrato de
Administracion. Se deja constancia que por escritura publica de esta fecha,
otorgada en esta notaria, el Emisor ha suscrito con el Banco de Chile un contrato
de Administrador Contingente, de conformidad al cual ese banco se hara cargo de
la administracion en caso de que por cualquier evento, el Administrador designado
cesara en sus funciones. La administracion estara vigente en tanto lo esté la Linea

a que se refiere este instrumento.- Cuatro: Complementariamente, el Emisor

IJ WJIIIIIHIHII I

19

5 3181510@“ ‘

o ,/ ¥ g s
NG : '}ﬁu#n"m '
&y 7 \?\ G‘r ¥ ..,s_ el

i R 182 funss

i O



fiscalizara y coordinara las funciones del Administrador, debiendo conciliar la
informacién suministrada con sus propios registros, de manera de verificar la
correccion del proceso de percepcion y recaudacion de las Remesas y demas
pagos de la Cartera administrada. Comprende también la administracion de los
excedentes, de los fondos acumulados para pagos extraordinarios y, en general,
todo lo relativo a la administracion de los Titulos mientras existan obligaciones
pendientes de vencimiento. Para el apoyo a las funciones antes mencionadas, el
Emisor ha encargado adicionalmente las funciones de "Administracion Maestra" a
la sociedad denominada Administradora de Activos Financieros S.A., en adelante
"ACFIN", entendiéndose por ésta la que permite al Emisor validar y controlar Ia
informacion sobre los flujos de ingresos y de gastos. En general, ACFIN debera
velar por el estricto cumplimiento de las obligaciones asumidas por el
Administrador en virtud del Contrato de Administracién. ACEIN €s una sociedad
anoénima cerrada, constituida por escritura publica otorgada ante el Notario de
Santiago don Raul Undurraga Laso con fecha once de Marzo de mil novecientos
noventa y ocho. Un extracto de dicha escritura se encuentra inscrito a fojas ocho
mil ochocientas setenta y uno numero siete mil doscientos veintiséis del Registro
de Comercio de mil novecientos noventa y ocho, a cargo del Conservador de
Bienes Raices de Santiago y fue publicado en el Diario Oficial de fecha
veinticuatro de Abril de mil novecientos noventa y ocho. Esta comparia presta
diferentes servicios de administracion de activos financieros, como |a
administracion directa, que comprende recaudacion, procesamiento de pagos,
gestion de cobranza y liquidacion de garantias, asi como el pago de los pasivos
emanados de un proceso de securitizacion de activos financieros, la
"Administracién Directa”, y la administracién general, que comprende la
supervision continua de la gestion que realizan los administradores directos de

una determinada cartera de activos financieros bajo su administracion, ademas de

MO
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su evaluacion del desemperfio, y de asegurar la continuidad de las gestiones de
cobranza, sea por reemplazo de administradores directos o a través del respaldo y
consolidacion de la principal informacion relacionada con el comportamiento de
dichos activos financieros, asi como la supervision continua de los administradores
directos de esa cartera determinada para los efectos que ellos den debido y
oportuno cumplimiento a las obligaciones de pago de los pasivos emanados de |a
securitizacion de activos financieros de esa misma cartera.- CLAUSULA SEXTA:

ANTECEDENTES DE LA CUSTODIA DE LOS ACTIVOS SECURITIZADOS:

Uno: Custodia de los Activos: Debido a razones econémicas y de indole
practica, no existira custodia propiamente tal de los Activos que integren el
Patrimonio Separado. Los Activos se componen de facturas emitidas de manera
electronica. No se contempla la custodia de las impresiones fisicas de las facturas
electronicas en razon de que las copias cedibles cedidas son susceptibles de
obtener en cualquier tiempo en la pagina web del Servicio de Impuestos Internos.
Sin embargo, se contempla, por parte del Administrador, el establecimiento de
medidas de resguardo sobre las Facturas que testimonien la entrega de la
mercaderia o la prestacion del servicio, de las Guias de Despacho con el
testimonio de la recepcion de la mercaderia, y de los documentos que han
entregado los Clientes para documentar, facilitar o garantizar el pago de sus
obligaciones.- Dos: Normas minimas de seguridad: El Administrador se obligara
en el Contrato de Administracion a: a) Mantener bajo medidas de resguardo las
Facturas que testimonien la entrega de la mercaderia o la prestacion del servicio,
las Guias de Despacho con el testimonio de la recepcion de la mercaderia, y los
documentos que han entregado los Clientes para documentar, facilitar o garantizar
el pago de sus obligaciones, en adelante también los Documentos, en
instalaciones o bovedas especialmente destinadas por el Administrador o un

tercero para estos efectos que cumplan con los requisitos adecuados de
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seguridad, resguardo y conservacion; b) Proporcionar y mantener a disposicién de
Banchile Securitizadora S.A. y del Originador la informacion adecuada y oportuna
respecto de la individualizacién, ubicacién, estado fisico, y cantidad de los
Documentos que se mantienen bajo su cuidado; c) Responder de la restitucion o
reconstitucion de los Documentos que cuida en caso de extravio, hurto, robo,
destruccién o inutilizacion: d) Guardar estricta y absoluta reserva de los
antecedentes reunidos con motivo del cuidado de los Documentos. Se exceptua
de esta obligacion de reserva la informacién que el Administrador deba
proporcionar en virtud de las obligaciones que le impone la ley, asi como aquellas
que deba otorgar a los entes fiscalizadores y a los Tribunales de Justicia.
Igualmente, dara las facilidades operativas necesarias para el desemperfio de las
funciones de los clasificadores de riesgo y de los auditores independientes; e) El
Administrador se obliga a entregar al Emisor un certificado contra la recepcion de
los Documentos que respaldan la emisién: f) El Emisor o el Administrador de los
Activos podran retirar los Documentos que se encuentren en situacion de proceder
a su cobranza judicial por mora o por retardo de cumplimiento de cualquiera de las
obligaciones asumidas por los Deudores, dejandose constancia del
correspondiente retiro.- Tres: Normas de sustitucién: En caso de sustitucion del
Administrador, el entrante adoptara, bajo su responsabilidad, las medidas de
resguardo de los Documentos. En todo caso, el administrador saliente debera
continuar con sus funciones hasta que el nuevo Administrador haya aceptado el
cargo e iniciado sus funciones.- CLAUSULA_SEﬂIMA: ANTECEDENTES DE
LAS ENTIDADES CLASIFICADORAS DE RIESGO: Uno: Clasificadores de

Riesgo: La clasificacién de riesgo correspondera a las sociedades

individualizadas a continuacién: Nombre: "Clasificadora de Riesgos Humphreys

Limitada", Rol Unico Tributario numero_setenta y nueve millones ochocientos

treinta y nueve mil setecientos veinte guion_seis, inscrita en el Registro de
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Entidades Clasificadoras de Riesgo de la Superintendencia, bajo el nimero tres, y

Nombre: "International Credit Rating Compaiiia Clasificadora de Riesgo Limitada",

Rol Unico Tributario nimero_setenta y seis millones ciento ochenta y ocho mil

novecientos ochenta guion K, inscrita en el Registro de Entidades Clasificadoras

de Riesgo de la Superintendencia, bajo el nimero doce- Dos: Normas de
sustitucion: El Emisor podra encomendar la clasificacion de riesgo a otros
clasificadores de riesgo autorizados, sin necesidad de requerir autorizacion del
Representante de los Tenedores de Titulos para esto y sin perjuicio de cumplir, en
su caso, con las formalidades, plazos y avisos contractuales previstos para el
téermino del respectivo contrato de clasificacion de riesgo.- CLAUSULA OCTAVA:
ANTECEDENTES DE LA ENTIDAD ENCARGADA DE LA AUDITORIA: Uno:

Auditoria: La auditoria ha sido contratada a la sociedad denominada Ernst &

Young Servicios Profesionales de Auditoria y Asesorias Limitada, Rol Unico
Tributario nimero setenta y siete millones ochocientos dos mil cuatrocientos
treinta guion seis.- Dos: Normas de sustitucién: El Emisor podra encomendar la
auditoria del Patrimonio Separado a otras empresas de auditoria autorizadas, sin
necesidad de autorizacion por parte del Representante de los Tenedores de
Titulos para esto, sin perjuicio de cumplir, en su caso, con las formalidades, plazos
y avisos contractuales previstos para el término del respectivo contrato.-
CLAUSULA NOVENA: ANTECEDENTES DE LA ENTIDAD ENCARGADA DEL
‘PAGO DE LOS TiTULOS DE DEUDA: Uno: Banco Pagador: El Banco Pagador

sera el Banco de Chile, anteriormente individualizado en este instrumento.- Dos:
Lugar donde se efectuaran los pagos: Ahumada doscientos cincuenta y uno,
Santiago, entre las nueve horas y las catorce horas, en dia habil bancario de lunes
a viernes.- Tres: Normas de sustitucion: El Banco Pagador podra ser
reemplazado mediante escritura publica otorgada entre el Emisor, el
Representante y el nuevo Banco Pagador. Tal reemplazo surtira efecto sélo una
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vez notificada dicha escritura al Banco Pagador y anotada al margen de la
presente escritura. No podra reemplazarse al Banco Pagador durante los treinta
dias anteriores a una fecha de pago de los Titulos. En caso de reemplazo del
Banco Pagador, el lugar del pago de los Titulos de Deuda serd aquel que se
indique en la escritura de reemplazo o en el domicilio del Emisor, si en ella nada
se dijere. Todo cambio o sustitucion del Banco Pagador por cualquier causa o
cambio del lugar de pago, sera comunicada a los Tenedores de Titulos de Deuda
mediante un aviso publicado en dos dias distintos en el Diario Estrategia, o si este
no existiera en el Diario Oficial. ElI primer aviso debera publicarse con una
ant'icipacic')n no inferior a treinta dias de la préxima fecha de servicio de los Titulos
de Deuda. La sustitucion del Banco Pagador no requerira ni supondra modificacion
alguna del presente contrato.- Cuatro: Frecuencia y forma de pago: El Banco
Pagador efectuara los pagos por orden y cuenta del Patrimonio Separado del
Emisor, quien debera proveerlo de los fondos suficientes y disponibles para tal
efecto con un Dia Habil Bancario de anticipacién a la fecha de pago de los Titulos
de Deuda. Si el Banco Pagador no fuera provisto de fondos oportunamente, no
procederd al pago del capital y/o intereses de los Titulos de Deuda, sin
responsabilidad alguna para él. Si el Banco Pagador no hubiera recibido fondos
suficientes para solucionar la totalidad de los pagos que corresponda, no efectuara
pagos parciales. Se presumira que tiene la calidad de tenedor legitimo a quien
certifique como tal el DCV, debiendo el Banco Pagador efectuar los pagos a
quienes dicha sociedad de deposito le indique mediante némina que debera enviar
el dia del pago, a través de un archivo electronico o medio escrito, que quedara en
las oficinas del Banco Pagador a disposicidon del Emisor. Al efecto deberan
observarse las normas y el procedimiento de pago establecido en el Reglamento
Interno del DCV. Los Titulos de Deuda no cobrados en las fechas que

correspondan no devengaran intereses ni reajustes. Si la fecha de pago
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coincidiera con dia inhabil bancario, ese pago se efectuara el primer Dia Habil
Bancario inmediatamente siguiente. No se realizardn avisos de pago a los
Tenedores de Titulos de Deuda de Securitizacién.- CLAUSULA DECIMA:
ANTECEDENTES DE LA ENTIDAD ENCARGADA DE LA CUSTODIA DE LOS
TITULOS DE INVERSION: Uno: Custodia de titulos de inversion: La custodia

de los titulos de inversion corresponde al Banco de Chile, domiciliado en Santiago,
sin perjuicio de agencias o sucursales en otros puntos del pais o del extranjero,
con direccion en calle Ahumada doscientos cincuenta y uno, Santiago, Rol Unico
Tributario nimero noventa y siete millones cuatro mil guion cinco.- Dos: Normas
de sustitucion: El Emisor queda facultado para reemplazar o agregar cualquiera
otra entidad de caracteristicas similares a la antes descrita.- CLAUSULA
UNDECIMA: FORMA DE LOS TiTULOS: Uno: Forma de los Titulos: Los Titulos

son desmaterializados.- Dos: El depédsito de los valores correspondera a la
sociedad denominada Deposito Central de Valores S.A. Depdsito de Valores, el
DCV, con domicilio en Santiago, sin perjuicio de agencias o sucursales en otros
puntos del pais o del extranjero. Direccion: Huérfanos setecientos setenta, piso
diecisiete, Santiago. Rol Unico Tributario nimero noventa y seis millones
seiscientos sesenta y seis mil ciento cuarenta guién dos.- Tres: Procedimiento
para requerir la materializacién y plazo maximo para entrega: En el evento
que, conforme lo establecido en el articulo once de la Ley dieciocho mil
ochocientos setenta y seis y la Norma de Caracter General niimero setenta y siete
de la SVS, se requiera el retiro de uno o mas Titulos de Deuda desde el DCV, el
Emisor procedera a la confeccién material de los referidos Titulos de Deuda, con
cargo al Patrimonio Separado. En este caso, sera duefio de ellos el portador de
los mismos y la transferencia se hara mediante la entrega material de esos Titulos
de Deuda. Como consecuencia de lo recién sefialado y para efectos de la

confeccion material de uno o mas de los Titulos de Deuda desmaterializados,
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debera observarse el siguiente procedimiento: el DCV comunicara al Emisor el
requerimiento de que se confeccione materialmente uno o mas Titulos de Deuda,
dentro de las veinticuatro horas siguientes al momento en que el DCV reciba la
orden de retiro dada por el Tenedor y depositante interesado; tan pronto sea
recibida por el Emisor esta comunicaciéon del DCV, aquel solicitara una cotizacién
a dos imprentas con experiencia en la confeccion de Titulos de Deuda o Bonos,
cuya eleccion sera atribucion exclusiva del Emisor, para la impresién del o los
Titulos de Deuda y encargaré a la imprenta que presente la cotizacién mas baja
para la confeccion material del o los Titulos de Deuda, los que entregara al DCV
en el plazo de quince dias habiles contados desde el dia siguiente a la recepcién
por el Emisor de la ultima cotizacién. En este caso, la entrega material del Titulo la
hara el DCV dentro del plazo de cinco dias habiles siguientes a la fecha en que
haya recibido el o los Titulos de parte del Emisor. En todo caso, el plazo total para
hacer entrega del Titulo materializado no podra exceder de treinta dias habiles
contados desde la fecha en que se haya solicitado la entrega material del mismo.-
Cuatro: Procedimiento para canje de Titulos, reemplazo por extravio, hurto,
robo, inutilizacién o destruccién. Plazo maximo para entrega de duplicado:
En el evento que se extravie, deteriore, hurte, robe, o inutilice un Titulo de Deuda
que haya sido dado materializado, el interesado solicitard un duplicado en
reemplazo del Titulo de Deuda extraviado, deteriorado, hurtado, robado, o
inutilizado. EI Emisor ordenara la publicacion, a costa del interesado, en el diario
“Estrategia” o si este no existiere en el Diario Oficial, de tres avisos destacados en
dias diferentes en que se informe al publico el extravio, deterioro, hurto, robo,
destruccion o inutilizacion, con clara individualizacién de la serie de la emisién y el
numero del Titulo de Deuda, haciendo presente que se emitira un duplicado y que
quedara sin valor si dentro del plazo de diez dias contados desde la fecha de

publicacion del dltimo aviso, no se presenta el Tenedor del Titulo de Deuda de que
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se trate, ante el Emisor, a hacer valer sus derechos. En tal caso el Emisor emitira
un duplicado del Titulo de Deuda una vez transcurrido el plazo antes sefialado sin
que se presente el Tenedor del mismo y previa constitucion por el solicitante de
una boleta de garantia bancaria por el mismo monto y plazo del titulo que se
reemplaza, en favor y a satisfaccion del Emisor. En el Titulo de Deuda duplicado
se dejara constancia de haberse cumplido las formalidades antes sefialadas. Si un
Titulo de Deuda fuere inutilizado parcialmente, sin que se inutilizaren o
destruyeren sus indicaciones esenciales, el Emisor procedera a emitir un
duplicado del mismo, debiendo proceder al archivo del Titulo de Deuda sustituido.
Toda emision de duplicados de Titulos de Deuda sera puesta en conocimiento del
Representante, mediante carta certificada, y anotada en el Registro de Tenedores
de Titulos de Deuda.- Cinco: Los Titulos seran al portador y desmaterializados y
por tanto su transferencia se realizara por la entrega de conformidad a la Ley
dieciocho mil ochocientos setenta y seis y las disposiciones consignadas por el
Deposito Central de Valores S.A. Depésito de Valores- CLAUSULA
DUODECIMA: ANTECEDENTES Y CARACTERISTICAS DE LA EMISION: Uno:

Monto Nominal Total de la Linea: El monto maximo de la presente Emision por

Linea sera el equivalente a un_millén seiscientas mil Unidades de Fomento,

sea que la o las colocaciones que se efectiien con cargo a la Linea se realicen en
Unidades de Fomento o en Pesos. Del mismo modo, el monto maximo de capital
insoluto de los Titulos vigentes con cargo a la Linea no superara el monto de_un

millén_seiscientas mil Unidades de Fomento, medidos a la fecha de cada

Escritura Publica de Colocacién que se otorgue con cargo a la Linea. Para los
efectos anteriores, si se efectuaren emisiones con cargo a la Linea expresadas en
Pesos, la equivalencia en Unidades de Fomento se determinara de acuerdo al
valor que dicha unidad tenga a la fecha de cada Escritura Publica de Colocacion vy,

en todo caso, el monto colocado no podra exceder el monto autorizado de la Linea
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a la fecha de la respectiva Escritura Publica de Colocacion. Todo lo anterior es sin
perjuicio que dentro de los diez Dias Habiles Bancarios anteriores al udltimo
vencimiento de los Titulos de Deuda emitidos con cargo a la Linea, el Emisor
podra realizar una nueva colocacion con cargo a la Linea, por un monto hasta
completar el ciento por ciento del maximo autorizado para la Linea, medido en la
forma dicha precedentemente, para financiar el pago de los instrumentos que
estén por vencer. En cada Escritura Publica de Colocacién se especificara si los
Titulos de Deuda se expresaran en Unidades de Fomento o en Pesos. El Emisor
podra renunciar a emitir y colocar el todo o parte de la Linea y podra, ademas,
reducir el monto de la Linea al equivalente al valor nominal de los Titulos de
Deuda que hubieren sido emitidos con cargo a la Linea y colocados a la fecha de
la renuncia, con la autorizacion expresa del Representante. La renuncia y la
red'Uccién del valor nominal de la Linea deberan constar por escritura publica
otorgada por el Emisor y el Representante y ser comunicadas al DCV y a la
Superintendencia de Valores y Seguros. A partir de la fecha en que dicha
declaracion se inscriba en la Superintendencia de Valores y Seguros, el monto de
la Linea quedara reducido al monto efectivamente colocado, medido de acuerdo a
las reglas sefaladas precedentemente. Desde ya, el Representante queda
facultado para concurrir con el Emisor a la suscripcion de la escritura publica
donde conste la reduccién del valor nominal de la Linea, pudiendo acordar con el
Emisor, los términos de dicha escritura sin necesidad de autorizacion previa por
parte de la junta de Tenedores de Titulos de Deuda.- Dos: Series en que se
divide: Los Titulos de Deuda, conforme a lo que se establezca en cada Escritura
Publica de Colocacion, podran emitirse en una o mas Series Preferentes vy
Subordinadas. Cada vez que se haga referencia a las Series, sin indicar una Serie
en particular, se entenderd hecha dicha referencia a todas las Series. - Tres:

Numeracion de los Titulos de Deuda: La enumeracion de los Titulos de Deuda
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de cada Serie sera correlativa dentro de cada serie de Titulos de Deuda emitidos
con cargo a la Linea, partiendo por el numero uno.- Cuatro: Oportunidad y
mecanismo para determinar el monto nominal de los Titulos de Deuda en
circulacién emitidos con cargo a la Linea y el monto
nominal de los Titulos de Deuda que se colocaran con cargo a la Linea: El
monto nominal de los Titulos de Deuda en circulacion emitidos con cargo a la
Linea y el monto nominal de los Titulos de Deuda que se colocaran con cargo a la
Linea, se determinara conforme a lo sefialado en el numeral uno de esta clausula.
Para este efecto, toda suma que representen los Titulos de Deuda en circulacion,
los Titulos de Deuda por colocarse con cargo a Escrituras Publicas de Colocacién
anteriores y los Titulos de Deuda que se colocaran con cargo a la Linea, se
expresara en Unidades de Fomento.- Cinco: Plazo de Vencimiento de la Linea
de Titulos de Deuda: La Linea tiene un plazo maximo de diez afios contado
desde su fecha de inscripcion en el Registro de Valores, dentro del cual el Emisor
tendra derecho a colocar y deberan vencer las obligaciones con cargo a la Linea.
No obstante, la ultima emision de Titulos de Deuda con cargo a la Linea podra
tener obligaciones de pago que venzan con posterioridad al término de la Linea,
para lo cual el Emisor dejara constancia, en dicha Escritura Publica de Colocacion,
de la circunstancia de ser ella la dltima emision con cargo a la Linea.
Seis: Caracteristicas Generales de los Titulos de Deuda: Los
-Titulos de Deuda que se emitan con cargo a la Linea podran ser
colocados en el mercado general, se emitiran desmaterializados en virtud
de lo dispuesto en el articulo once de la Ley del DCV, y seran expresados
en Pesos o en Unidades de Fomento y, seran pagaderos en Pesos o en
su equivalencia en Pesos a la fecha del pago, todo ello segin se
establezca en las respectivas Escrituras Publicas de Colocacion. El monto nominal

de capital de todas las emisiones con cargo a la Linea se determinara en
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las respectivas Escrituras Publicas de Colocacién junto con el saldo insoluto de
capital de los Titulos de Deuda vigentes y colocados previamente, que
correspondan a otras emisiones efectuadas con cargo a la Linea.- Siete:
Condiciones Econémicas de los Titulos de Deuda: Los Titulos de Deuda que
se emitan con cargo a la Linea, su monto, caracteristicas y condiciones especiales
se especificaran en las respectivas Escrituras Pablicas de Colocacién, las que
deberan otorgarse con motivo de cada emisién con cargo a la Linea y deberan
contener, ademas de las condiciones que en su oportunidad establezca la
Superintendencia en normas generales dictadas al efecto, a lo menos las
siguientes menciones: (a) monto a ser colocado en cada caso y el valor nominal
de la Linea disponible al dia del otorgamiento de la Escritura Plblica de
Colocacion que se efectl]e con cargo a la Linea. Los Titulos de Deuda quedaran
expresados en Pesos o en Unidades de Fomento; (b) Series de esa emision, plazo
de vigencia de cada Serie y enumeracion de los Titulos de Deuda
correspondientes; (c) numero de Titulos de Deuda de cada Serie: (d) valor nominal
de cada Titulo de Deuda; (e) plazo de colocacién de la respectiva emision; (f)
plazo de vencimiento de los Titulos de Deuda de cada emision; (g) tasa de interés
o0 procedimiento para su determinacion, especificacion de la base de dias a que la
tasa de interés estara referida, periodo de pago de los intereses, fecha desde la
cual los Titulos de Deuda comienzan a generar intereses y reajustes, de ser
procedente; (h) cupones de los Titulos de Deuda, tabla de desarrollo -una por
cada Serie para determinar su valor, la que debera protocolizarse e indicar nimero
de cuotas de intereses y amortizaciones, fechas de pago, monto de intereses y
amortizacién de capital a pagar en cada cupén, monto total de intereses, reajustes
y amortizaciones por cada cupon, saldo de capital adeudado luego de pagada la
cuota respectiva. Los Titulos de Deuda que se emitan con cargo a la Linea se

pagaran al respectivo vencimiento en Pesos o en su equivalencia en Pesos; (i)
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fechas o periodos de amortizacién extraordinaria y valor al cual se rescatara cada
uno de los Titulos de Deuda, si correspondiere; (j) moneda de pago; (k)
reajustabilidad, si correspondiese.- Ocho: Intereses: Los Titulos de Deuda de Ia
Linea devengaran, sobre el capital insoluto, el interés que se indique en las Tablas
de Desarrollo de las respectivas Escrituras Publicas de Colocacion. Estos
intereses se devengaran y pagaran en las oportunidades que en ellas se
establezca para la respectiva Serie. En caso que alguna de dichas fechas no
fuese Dia Habil Bancario, el pago del monto de la respectiva cuota de intereses se
realizara el Dia Habil Bancario siguiente a la fecha estipulada en la tabla de
desarrollo. El monto a pagar por concepto de intereses en cada oportunidad sera
el que se indique para la respectiva Serie en la correspondiente Tabla de
Desarrollo.- Nueve: Amortizacién: Las amortizaciones del capital de los Titulos
de Deuda se efectuaran en las fechas que se indiquen en las Tablas de
Desarrollo de las respectivas Escrituras Publicas de Colocacidn. En caso que
alguna de dichas fechas no fuese Dia Habil Bancario, el pago del monto de la
respectiva cuota de amortizacion de capital se realizara el Dia Habil Bancario
siguiente a la fecha estipulada en la Tabla de Desarrollo. El monto a pagar por
concepto de amortizacion en cada oportunidad, sera el que se indique para la
respectiva Serie en la correspondiente tabla de desarrollo. Los intereses y el
capital no cobrados en las fechas que correspondan, no devengaran nuevos
intereses ni reajustes y los Titulos de Deuda tampoco devengaran intereses ni
reajustes con posterioridad a la fecha de su vencimiento, o en su caso, a la fecha
de su rescate anticipado, salvo que el Emisor incurra en mora en el pago de la
respectiva cuota, evento en el cual las sumas impagas devengaran un interés
igual al interés maximo convencional que permita estipular la ley para operaciones
en moneda nacional reajustables o no reajustables, segun corresponda para cada
emision con cargo a la Linea. Asimismo queda establecido que no constituira mora
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o retardo del Emisor en el pago de capital, interés o reajuste, el atraso en el cobro
en que incurran los tenedores de Titulos de Deuda respecto del cobro de alguna
cuota o cupén. Los intereses y reajustes de los Titulos de Deuda amortizados
extraordinariamente cesaran y seran pagaderos desde la fecha en que se efectle
el pago de la amortizacion correspondiente.- Diez: Reajustabilidad: Los Titulos
de Deuda emitidos con cargo a la Linea y el monto a pagar en cada cuota, tanto
de capital como de intereses, podran contemplar como unidad de reajustabilidad la
Unidad de Fomento, en caso que sean emitidos en esa unidad de reajuste. Si los
Titulos de Deuda estan expresados en Unidades de Fomento, deberan pagarse en
su equivalente en Pesos conforme al valor que la Unidad de Fomento tenga al
vencimiento de cada cuota.- Once: Moneda de Pago: Los Titulos de Deuda que
se emitan con cargo a la Linea se pagaran, al respectivo vencimiento, en Pesos.
Doce: Aplicacion de normas comunes: En todo lo no regulado en las
respectivas Escrituras Publicas de Colocacion para las siguientes emisiones, se
aplicaran a dichos Titulos de Deuda las normas comunes previstas en el Contrato
de Emision por Linea para todos los Titulos de Deuda que se emitan con cargo a

la Linea, cualquiera fuere su Serie.- CLAUSULA DECIMO TERCERA: CARTERA

SECURITIZADA: Uno: Activo del Patrimonio Separado: El Activo del

Patrimonio Separado quedara integrado de pleno derecho por todos los bienes y
derechos establecidos en la respectiva Escritura Publica de Colocacion, desde la
fecha de la escritura publica de cesion de Activos que los determine. En cada una
de las emisiones con cargo a la Linea, los activos que integren una nueva emision
deberan mantenerse segregados del resto de los activos del Patrimonio Separado,
hasta que el Representante otorgue el certificado de entero de dicha emision. Una
vez otorgado dicho certificado, los nuevos activos aportados se integraran a los
demas activos del Patrimonio Separado.- Dos: Originador: Serd Coagra S.A.-

Tres: Cartera Securitizada: En particular, el activo del Patrimonio Separado
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estara compuesto por aquellos Créditos y Derechos sobre Flujos de Pago
descritos en la clausula cuarta anterior- CLAUSULA DECIMO CUARTA:
ANTECEDENTES Y CARACTERISTICAS DE LA ESTRUCTURA DE EMISION:

Uno: Certificado de Entero del Activo: EI Representante otorgara el certificado a
que se refiere el articulo ciento treinta y siete de la Ley de Mercado de Valores,
para cada Escritura Publica de Colocacion, con el mérito de los siguientes
antecedentes que le proporcionara el Emisor: a) Fotocopia del certificado emitido
por la Superintendencia de Valores y Seguros que dé cuenta de la inscripcion de
la Linea y de la respectiva Escritura Publica de Colocacién en el Registro de
Valores; b) Copia de la o las escrituras publicas en las que consta la cesién de los
Activos a favor del Emisor; y c¢) Declaracion en la o las escrituras antes citadas
por parte del Originador que los Activos objeto de esa misma cesion se encuentran
libres de toda clase de gravamenes, embargos y medidas precautorias.- Dos:
Sustitucion de Activos: Se deja constancia que atendida la naturaleza de este
tipo de estructura no se contempla la sustitucion de Activos.- Tres: Periodo de
Revolving: Consiste en nuevas adquisiciones en el denominado Periodo de
Revolving y de acuerdo con lo establecido en el Anexo Uno de este instrumento.-
El Periodo de Revolving se suspende con ocasion de la aplicacion del
procedimiento de Prepago Parcial Acelerado.- Cuatro: Normas relacionadas a la
constitucion de Fondos por parte del Patrimonio Separado y el uso de los

mismos segun corresponda: La Emision contemplara los siguientes Fondos:

Cuatro. uno: Fondo Gastos: El Patrimonio Separado contemplara un fondo de
gastos, el que se abonara, al inicio, con recursos provenientes de la colocacion de
los Titulos de Deuda correspondientes a cada Escritura Publica de Colocacion y
seran retenidos por el Emisor para ser devueltos al Originador luego de la primera
Cuadratura, como se indica mas adelante. Dichos recursos corresponden a parte

del precio a que tiene derecho el Originador por la venta de los Activos
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correspondientes a cada Escritura Publica de Colocacion y que con su
consentimiento son retenidos temporalmente por el Emisor para ser aportados en
garantia al Fondo. Después, con ocasién de la primera Cuadratura se constituira
definitivamente el Fondo Gastos, restituyéndose al Originador el monto que le fue
retenido en el primer abono. Para los efectos de determinar el valor del Fondo
Gastos, éste ser4 el que resulte de sumar el valor de cada uno de ellos indicado
en cada Escritura Publica de Colocacion. Con posterioridad a la materializacion del
prirﬁer abono a este Fondo Gastos, el mismo se abonara en cada Cuadratura con
dineros provenientes de las Remesas, a razon de un noveno de los gastos totales
trimestrales para cada Escritura Publica de Colocacion. Este procedimiento se
seguira hasta el entero pago de los Titulos del Patrimonio Separado. En el Fondo
Gastos se abonard, por tanto, la cantidad de dinero necesaria para efectuar el
pago de los gastos que mensualmente se devenguen del Patrimonio Separado.
Este fondo sera utilizado para el pago de los gastos de los distintos proveedores
de servicios del Patrimonio Separado, y se repondra en Unidades de Fomento
segun el valor de ésta del Gltimo dia de cada mes con recursos provenientes de

las Remesas siguientes.- Cuatro. dos: Fondo Intereses: En la fecha del entero

del Activo de cada Escritura Publica de Colocacion, este Fondo se abonara, en
forma inicial, por el monto necesario para el pago del primer cupén de intereses de
los Titulos de la respectiva Serie Preferente, aportdndose ese monto por el
Originador con el producto de la colocacién de los Titulos Preferentes de la
respectiva emision. Dichos recursos corresponden a parte del precio a que tiene
derecho el Originador por la venta de los Activos correspondientes a cada
Escritura Publica de Colocacién y que con su consentimiento son retenidos
temporalmente por el Emisor para ser aportados en garantia al Fondo. Después,
con ocasion de la primera Cuadratura, se constituira definitivamente el Fondo,

restituyéndose al Originador el monto que le fue retenido en el primer abono. El
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Fondo Intereses se constituira con dineros provenientes de las Remesas, se
abonara con idéntico monto, vale decir, el necesario para el pago del primer cupén

de intereses de los Titulos de la o las respectivas_Series Preferentes. Una vez

utilizados los recursos del Fondo para el pago de los intereses que correspondan,

se ira completando paulatinamente en cada Cuadratura con dineros provenientes

de las Remesas, a razon de una suma equivalente a un noveno de la mas proxima

cuota de intereses de la o las Series Preferentes respectivas, de forma tal que
cuando corresponda pagar nuevos intereses de conformidad con la Tabla de
Desarrollo de cada Serie Preferente, los mismos se encontraran completamente
provisionados en este Fondo. Sin perjuicio de lo anterior, este Fondo se ajustara
durante el Periodo de Amortizacion, de forma tal que en la medida que el Titulo de
la respectiva Serie Preferente se amortice, el Fondo Intereses ira disminuyendo

proporcionalmente. El Fondo Intereses se mantendra permanentemente en el

tiempo, hasta que se pague la Gltima cuota de intereses de los Titulos de la o las

Series Preferentes. Si los recursos iniciales de este Fondo son utilizados durante

el Periodo de Revolving, los mismos deberan reponerse en la mas inmediata

Cuadratura.- Cuatro. tres: Fondo Amortizacion Ordinaria: Este Fondo se

formara gradualmente para la amortizacion de cada una de las series emitidas en
cada Escritura Publica de Colocacion, a razén de un tercio por cada mes y se
abonara a partir de la primera Cuadratura posterior al ultimo vencimiento sélo de
intereses de cada Serie, con dineros provenientes de las Remesas y se mantendra
por el monto total equivalente al préximo vencimiento de amortizacion de cada
Serie. Se repondra cada vez que se haya usado para el pago de la respectiva
amortizacion en la mas inmediata Cuadratura posterior a dicho pago.- Cuatro.

cuatro: Fondo Prepago Acelerado: Este Fondo se forma sélo a partir de la

ocurrencia de cualquier evento de Prepago Acelerado en la forma y de acuerdo al

orden de prelacion establecido en el numeral Once. tres de la presente clausula.-
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Cuatro. cinco: Fondo Reposicién: El Fondo Reposicion tiene como finalidad

completar en dinero el monto del Valor Minimo de la Cartera en cada oportunidad
en que, de conformidad al procedimiento establecido en el Anexo Uno del
presente contrato, ese valor minimo no pudiere ser enterado sélo con Créditos y
Derechos sobre Flujos de Pago por no contar el Originador con Cuentas por
Cobrar suficientes y que cumplan con los requisitos establecidos en el sefialado
Anexo Uno. Este Fondo se completara con aquellos recursos que el Emisor no
destinara a la compra de nuevos Créditos y Derechos sobre Flujos de Pago por los
motivos indicados, de acuerdo con el numeral Once. tres de la presente clausula.
Este fondo deberd mantenerse por todo el tiempo necesario hasta que la
Reposicion complete nuevamente el Valor Minimo de la Cartera. Una vez que ello
ocurra, los recursos podran ser utilizados de conformidad a la prelacion
establecida en el numeral Once. tres de la presente clausula.- Cuatro. seis:

Fondo de Prepago Anticipado Parcial: Este Fondo se constituye por el

Patrimonio Separado a partir del dia siguiente a la fecha en que se informe por el
Emisor al Representante acerca de la realizacién de este prepago, respecto de
todas las series emitidas en cada una de las Escrituras Publicas de Colocacién. El
Fondo se formara con todos los Ingresos Netos de Caja, de acuerdo a la prelacion
establecida en el numeral Once. tres de la presente clausula. En su caso, este
Fondo recibird los recursos provenientes del Fondo de Reposicién cuando este
ultimo mantenga por un periodo continuo de a lo menos seis meses un monto
minimo equivalente al veinte por ciento del Valor de la Cartera. El prepago
anticipado parcial se efectuara a prorrata del saldo insoluto de capital de las Series

Preferentes emitidas.- Cuatro. siete: Fondo de Prepago Anticipado Total: Este

Fondo se formara por el Patrimonio Separado en el caso que tenga lugar el
prepago total regulado en el numeral Seis de la presente clausula.- Cuatro. ocho:

Fondo de Liquidez: Este fondo se constituira por el Patrimonio Separado de
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acuerdo con lo establecido en el Anexo Uno de este contrato, antes de la fecha de
Entero del Activo de cada Escritura PUblica de Colocacion. Segun lo estipulado en
dicho Anexo Uno, si en algun periodo no es posible constituir completamente con
Cartera la Reserva de Liquidez, se constituira el Fondo de Liquidez con dinero
proveniente de las Remesas y/o mediante dinero efectivo o una o mas boletas
bancarias proporcionadas por el Originador al Emisor, las que tendran por objeto
caucionar las obligaciones del Administrador de Los Créditos. La o las boletas de
garantia deberan ser emitidas por un banco cuya clasificacion de riesgo sea al
menos igual a la menor clasificacion de riesgo del Patrimonio Separado. Para los
efectos de determinar el monto a enterar en dinero efectivo o mediante la o las
boletas de garantia, el Administrador Maestro, Administradora de Activos
Financieros S.A., “ACFIN” o quien lo suceda o reemplace, comunicara, via correo
electronico, tanto al Emisor como al Originador su cuantia. Desde el dia de esta
comunicacién el Originador dispondra de un plazo de veinticuatro horas para
constituir o completar el Fondo Liquidez ya sea en dinero efectivo o mediante la
boleta de garantia al Emisor. El Fondo Liquidez debera quedar constituido, a mas
tardar, los dias veinticinco de cada mes. En caso que dicho dia no corresponda a
un Dia Habil Bancario, se prorrogara automaticamente para el Dia Habil Bancario
siguiente. La duracién de la boleta de garantia debera extenderse hasta el dia
cinco, inclusive, del mes siguiente. El incumplimiento, por parte del Originador, de
su obligacion de completar el Fondo Liquidez, producira el evento de prepago
acelerado previsto en el numeral once del punto Cinco.tres de la presente
clausula. En razén de que el Anexo Uno del presente instrumento establece la
cuantia del Fondo de Liquidez de manera dinamica, las dos clasificadoras de
riesgo designadas para el analisis de los Titulos de Deuda revisaran cada doce
meses el comportamiento de las recaudaciones diarias observadas durante el
periodo anterior, con el objeto de recalcular las necesidades del Fondo de
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Liquidez y sus porcentajes asociados. En caso de haber discrepancias, se tomara
la opinibn méas conservadora a favor del Patrimonio Separado. La primera de estas
revisiones sera a los doce meses de la fecha de la primera Cuadratura. De esta
manera se podra modificar el Anexo Uno mencionado con la concurrencia del
Emisor y del Representante, sin que sea necesario el pronunciamiento de la Junta
de Tenedores. EI monto por el cual corresponda abonar este Fondo ira
disminuyendo proporcionalmente segun se vaya reduciendo el Valor Minimo de la

Cartera.- Cuatro. nueve: Fondo Excedentes: Este Fondo se forma y se abona a

partir de la primera Cuadratura y, posteriormente a ello, se recalculara con ocasion
de cada Cuadratura siguientes. También, se abonara de acuerdo con la prelacion
establecida en el numeral Once.tres de la presente clausula. El saldo remanente
en el Fondo Excedentes después de cada Cuadratura sera restituido al Originador
a titulo de excedente por lo que este Ultimo tiene derecho a recibir como titular de
la o las Series Subordinadas, previa autorizacion del Representante de los
Tenedores de Titulos de Deuda. El saldo remanente final en el Fondo Excedentes,
después que se hubieren amortizado completamente los Titulos de la o las Series

Preferentes, sera entregado al Originador.- Cinco: Prepago Anticipado, Prepago

Acelerado y Amortizaciones extraordinarias: De las amortizaciones

extraordinarias parciales: uno) Prepago Parcial con antelacion al otorgamiento del
certificado de entero del Activo de cada Escritura Publica de Colocacion del
Patrimonio Separado; dos) Prepago Parcial, con recursos provenientes del Fondo
de Prepago Anticipado Parcial; y tres) Prepago Acelerado, con recursos
provenientes del denominado Fondo de Prepago Acelerado.- Cinco. uno:
Prepago Parcial con antelacion al otorgamiento del certificado de entero del
Activo de cada Escritura Publica de Colocacién del Patrimonio Separado: Si
con antelacion al otorgamiento del Certificado de Entero del Activo

correspondiente a cada Escritura Publica de Colocacion se produjere el pago de
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uno o mas de los activos subyacentes, no habra rescate anticipado de los Titulos
de Deuda. En su lugar, dichos recursos se destinaran al Fondo Reposicién para la
adquisicion de nuevos Activos dentro de la estructura revolving de la presente
Linea.- Cinco. dos: Prepago Parcial, con recursos provenientes del Fondo de
Prepago Anticipado Parcial: EI Emisor podra realizar, en cualquier tiempo,
Prepagos Anticipados Parciales, los que deberan ser efectuados por un minimo
del equivalente al veinte por ciento del valor de la Cartera, cuando el denominado
Fondo Reposicién mantenga por un periodo continuo de a lo menos seis meses

dicho monto minimo.- Procedimiento comun para Prepagos Anticipados

Parciales, excluido el Prepago Acelerado: a) Serie a la que afecta e intereses:

Los prepagos parciales aplicaran solamente sobre la Series Preferentes.- Con
ocasion de cada prepago parcial, se pagaran los intereses devengados del capital
insoluto que se prepaga en forma proporcional, calculados a la fecha de cada
prepago.- b) Prorrateo de los Titulos a través del DCV: Cuando se prepague
anticipadamente una parcialidad de los Titulos se procedera a la modificacion de
la o las Tablas de Desarrollo, segun corresponda, mediante un aviso por escrito al
DCV con una anticipacion minima de diez dias habiles a la fecha del prepago, de
la-modificacién efectuada por el Emisor a la Tabla de Desarrollo resultante de la
aplicacion del prepago, la que se calculara a prorrata del nuevo saldo insoluto
sobre el saldo insoluto anterior al prepago para cada uno de los vencimientos de
amortizacion remanentes, como asimismo los nuevos intereses correspondientes
a cada uno de los vencimientos remanentes.- ¢) Protocolizacién de la Tabla de
Desarrollo modificada: En el plazo de tres dias habiles bancarios desde la
modificacion de la Tabla de Desarrollo respectiva, el Emisor la protocolizara en
una Notaria de Santiago.- d) Calculo del monto del prepago: Por ser una
emision desmaterializada, el DCV avisara a los Tenedores de las posiciones del

cambio realizado. Cualquier pago proveniente de esta clase de prepagos debera
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ser distribuido por el Emisor a prorrata de las posiciones que mantengan los
Tenedores de las Series Preferentes. Este calculo lo realizara el Emisor a mas
tardar quince dias antes de la fecha fijada para el prepago. El Emisor debera
notificar con al menos diez dias de anticipacion a la fecha fijada para el prepago
por escrito al Representante del monto a ser distribuido por concepto de capital a
cada uno de los Tenedores. En la fecha en que se pague el prepago o con
posterioridad a la misma, la parte de los Titulos que se prepaguen cesaran de
devengar intereses y reajustes, en su caso.- e) Aviso de Prepago: Se debera
publicar un aviso en el diario Estrategia o si este no existiere en el Diario Oficial,
con diez dias de anticipacién a la fecha del prepago en el que se debera sefalar lo
siguiente: a) La fecha del prepago; b) Monto del prepago; ¢) Que al momento del
prepago el monto de prepago se transformara en vencido y pagadero sobre cada
uno de los Titulos y que los intereses y reajustes, en su caso, respecto del capital
prepagado cesaran de devengarse desde y con posterioridad a esa fecha; y d) El
lugar donde los Titulos deben ser presentados para el prepago.- f) Depésito del
Prepago: El Emisor debera depositar en el Banco Pagador a mas tardar un Dia
Habil Bancario antes de la fecha del prepago, una suma de dinero suficiente para
el prepago y cualquier interés devengado y no pagado de los Titulos o parte de los
mismos a ser prepagados en esa fecha.- g) Titulos materializados parcialmente
prepagados: Tratandose de los Titulos que se encuentren materializados a
peticion del Tenedor, los pagos parciales deberan ser realizados previa
presentacion del Titulo al Banco Pagador, el que sin desprender ningun cupon del
Titulo debera hacer un retimbraje del mismo en conformidad al siguiente
procedimiento: a) el Banco Pagador debera retimbrar dichos cupones para indicar
el nuevo capital de los cupones que permanecen no pagados después del
prepago parcial, de acuerdo a la instruccion escrita dada previamente por el

Emisor; b) el Banco Pagador debera retimbrar dichos cupones para indicar el
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monto de los intereses, de acuerdo a la instruccion escrita dada previamente por el
Emisor, los que habran sido recalculados en vista del menor capital adeudado
despues del prepago. En este caso la Tabla de Desarrollo se entendera, para
todos los efectos, modificada de pleno derecho y en forma automatica, a fin de
reflejar la reduccion en el monto de capital e intereses que permanecen impagos.
No obstante lo anterior, a requerimiento del Representante el Emisor se obliga a
otorgar los instrumentos que sean necesarios a fin de reflejar la modificacion en Ia
Tabla de Desarrollo, sin necesidad de citar a Junta de Tenedores.- h) Pago de los
prepagos anticipados: El pago a los Tenedores de los Prepagos Anticipados se
verificara en las fechas establecidas para el pago de cupon de cada serie, segun
lo expresado anteriormente en esta clausula.- Cinco. tres: Prepago Acelerado,
con recursos provenientes del denominado Fondo de Prepago Acelerado:
Cuando tenga lugar alguno de los eventos que se indican a continuacion, segun lo
acuerde la Junta de Tenedores, el Emisor procedera al prepago acelerado de los
Titulos de la Serie o Series Preferentes, de tal forma que éste se materialice y
tenga lugar dentro del plazo que se dice mas abajo. Se efectuaran prepagos
parciales hasta el pago total de la respectiva Serie o Series Preferentes.- Estos
son: Uno) Si el Valor de la Cartera es inferior al Valor Minimo de la Cartera, segun
verificacion mensual, al cierre de cada mes.- Dos) Si durante tres meses
consecutivos la razon de la Cartera Morosa de méas de noventa dias y hasta ciento

veinte dias sobre la Cartera, sea superior a dos coma cincuenta por_ciento,

segun verificacion mensual al cierre de cada mes.- Tres) Si durante dos meses
seguidos la tasa de pago mensual de la Cartera, medida como promedio movil

mensual de los ultimos doce meses, es inferior al dieciocho por ciento, segun

verificacion mensual al cierre de cada mes.- Cuatro) Si en cualquier tiempo el
plazo promedio de originacién de las facturas de las ventas de cada mes

incorporadas al Patrimonio Separado, medido como promedio movil trimestral, es
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superior a siete coma cinco meses.- Cinco) Si el Originador o su continuador legal
vende, cede, o transfiere a cualquier titulo, el o los Titulos de la o las Series
Subordinadas sin autorizaciéon previa del Emisor. Mensualmente el Originador
certificara que conserva el o los Titulos de la o las Series Subordinadas, al cierre
de cada mes.- Seis) Si la Dilucién medida sobre la Cartera es superior al cuatro
por ciento de la misma, durante tres meses seguidos, segtin verificacibn mensual
al cierre de cada mes.- Siete) Si por cualquier causa el Administrador de los
Activos no depositare la Remesa de la forma y dentro del plazo establecido en el
Contrato de Administracion en la Cuenta Corriente que haya designado al efecto la
Securitizadora, con una tolerancia de un Dia Habil Bancario. Asimismo, si el
Administrador le impidiere a Banchile Securitizadora S.A. el pleno, completo y
permanente acceso a sus fuentes de datos, archivos y procesos manuales y
computacionales que permitan a Banchile Securitizadora S.A., por si misma o a
través de delegados, verificar a cabalidad la veracidad de la informacion de la
administracion de la Cartera.- Ocho) Si los Activos que integran el Patrimonio
Separado se viesen afectados fisica, juridica o tributariamente, o bien, por
decisiones de autoridad, de tal forma que resultaren comprometidos y no se
pudiere proceder al pago del proximo vencimiento de intereses, reajustes en su
caso, o intereses, reajustes y capital, segin corresponda. Es obligacién del
Originador informar formalmente al Emisor, apenas tenga conocimiento, la
ocurrencia de alguno de tales eventos.- Nueve) Si se produce la liquidacién o la
intervencion del Originador por parte de un interventor, su disolucién, o en caso de
ser objeto de procedimiento de liquidacién, insolvencia del mismo o de sus
continuadores legales. Se entendera que el Originador ha caido en insolvencia
cuando: a) incurriere en cesacion de pagos o suspendiere sus pagos o
reconociere por escrito la imposibilidad de pagar sus deudas, o hiciere cesién

general o abandono de bienes en beneficio de sus acreedores, o solicitare ante la
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Superintendencia de Insolvencia y Reemprendimiento su reorganizacion, mediante
la presentacion de una propuesta o acuerdo de reestructuracion de pasivos vy
activos; o solicitare su propia liquidacion; o tomare cualquier medida para permitir
alguno de los actos sefialados precedentemente, o b) si se iniciare cualquier
procedimiento de liquidacién por o en contra del Originador; o si se iniciare
cualquier procedimiento por o en su contra tendiente a su disolucion, liquidacion
de acuerdo con lo dispuesto en la Ley nimero veinte mil setecientos veinte, sobre
reorganizacion y liquidacion de empresas Yy personas; o si se solicitare la
designacion de un liquidador, interventor, experto facilitador u otro funcionario
similar respecto de cualquiera de los eventos anteriores o de parte importante de
sus bienes. Es obligacion del Originador informar formalmente al Emisor, apenas
tenga conocimiento, la ocurrencia de alguno de tales eventos.- Diez) En caso que
la clasificacion de riesgo de la o las Series Preferentes emitidas sea inferior a A+
local, o su equivalente, lo cual se verificara si cualquier agencia clasificadora de
riesgo local emita una clasificacion inferior a la mencionada categoria.- Once) Sj el
Originador, estando obligado a hacerlo, no constituyere, reemplazare o
incrementare la o las Boletas de Garantia bancaria para el Fondo de Liquidez, con
una tolerancia de veinticuatro horas.- Doce) Si se toma conocimiento publico por
cualquier medio del inicio de un proceso legal por parte de cualquier 6rgano del
Estado de Chile, que conlleve la nacionalizacion o expropiacion del Originador,
entendiéndose por tales aquel proceso en el cual la titularidad o propiedad del
capital social del Originador y de las acciones en que eéste se divide, pasa a ser
detentado por el Estado de Chile, producto del ejercicio de la potestad
expropiatoria por parte de la autoridad publica competente para ello, por causa de
utilidad publica o interés nacional calificado asi por la ley.- Trece) Para las
emisiones expresadas en Unidades de Fomento, si la inflacion en Chile supera el

quince por ciento en alguno de los siguientes tres tipos de mediciones: i) en los
43
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ultimos doce meses moviles; ii) en los Gltimos seis meses méviles calculada
compuesta, anualizadamente; Yy iii) en los Gltimos cuatro meses moviles calculada
compuesta, anualizadamente. El evento se entendera constatado si es que se
repite por dos meses seguidos para cualquiera de los tipos de mediciones
antedichos o de unos y otros.- Para los numerales Uno, Dos, Tres, Cuatro, Seis y
Trece precedentes, las mediciones se efectuaran durante los primeros veinte dias

de cada mes.- Procedimiento del Prepago Acelerado: a) Junta de Tenedores:

Dentro de los diez Dias Habiles Bancarios siguientes a la fecha en que el Emisor
tome conocimiento o verifique la ocurrencia de alguno de los eventos antes
enumerados, éste informara por escrito de ello al Representante, mediante carta
despachada por correo certificado. A continuacion, y en el plazo maximo de diez
Dias Habiles Bancarios posteriores al despacho de la carta, el Emisor citara a
Junta de Tenedores de Titulos para cada una de las series emitidas en cada
Escritura Publica de Colocacion, siguiendo al efecto el procedimiento establecido
para ello en el articulo ciento veintitrés de la Ley nimero dieciocho mil cuarenta y
cinco. También, simultineamente con el despacho de la carta, el Emisor
suspendera las compras de Nuevos Negocios y de Reposicion. La Junta de
Tenedores de Titulos tomara el acuerdo de proceder o no con el prepago
acelerado. Sin perjuicio de lo anterior, para los eventos descritos en los nimeros
Cinco), Siete), Nueve) y Once) del punto Cinco. tres anterior, la misma Junta podra
tomar los acuerdos que estime convenientes, incluyendo la liquidaciéon inmediata
de los Activos del Patrimonio Separado. Para los restantes eventos, es decir,
aquellos indicados en los nimeros Uno), Dos), Tres), Cuatro), Seis), Ocho), Diez),
Doce) y Trece) del mismo punto, si transcurridos siete meses desde la celebracién
de la Junta que acordd la aceleracion no se hubiere pagado en su totalidad la o las
Series Preferentes, el Emisor citard a una nueva Junta con el objeto de que ésta

acuerde o no la liquidacion de los Activos del Patrimonio Separado. En todos los
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casos en que la Junta acuerde la liquidacion de los Activos del Patrimonio
Separado, el Originador o quien este libremente designe, tendra la primera opcion
para adquirirlos a un precio minimo que sera equivalente al saldo insoluto de la o
las Series Preferentes. Si no pudiere o no quisiere hacerlo, el adquirente podra ser
cualquier tercero dentro de un proceso de licitacion competitivo efectuado por el
Emisor.- Con todo, bastara que una sola Junta de Tenedores de una Serie
Preferente acordare el prepago acelerado, para obligar al prepago acelerado de la
totalidad de las Series Preferentes del Patrimonio Separado. b) Prepago
Acelerado con insuficiencia de recursos: Si no existieren recursos suficientes
para el pago de la totalidad del saldo insoluto, intereses y reajustes en su caso, de
los Titulos, se prepagara una parcialidad conforme a las letras que siguen: b.uno)
Uso de los recursos: Este prepago se efectuara con el saldo acumulado de los
recursos disponibles en el Fondo Prepago Acelerado. El Prepago Acelerado

tendra lugar en cuanto dicho Fondo tenga recursos por al menos un quince por

ciento del saldo insoluto de los Titulos de Deuda vigentes, a menos que se trate
de un remanente de recursos que no alcance esa suma, en cCuyo caso se
dispondra de la cantidad de exista.- b.dos) Prorrateo de los Titulos a través del
DCV: Cuando se prepague aceleradamente una parcialidad de los Titulos se
procedera a la modificacion de la Tabla de Desarrollo mediante un aviso por
escrito al DCV con una anticipacion minima de diez dias habiles a la fecha del
prepago, de la modificacion efectuada por el Emisor a la Tabla de Desarrollo
resultante de la aplicacion del prepago, la que se calculara a prorrata del nuevo
saldo insoluto sobre el saldo insoluto anterior al prepago para cada uno de los
vencimientos de amortizacion remanentes, como asimismo los nuevos intereses
correspondientes a cada uno de los vencimientos remanentes.- b.tres)
Protocolizacion de la Tabla de Desarrollo modificada: En el plazo de tres Dias
Habiles Bancarios desde la modificacion de la Tabla de Desarrollo, el Emisor la
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protocolizara en una Notaria de Santiago.- b.cuatro) Calculo del monto del
Prepago Acelerado: Por ser una emisién desmaterializada, el DCV avisara a los
Tenedores de las posiciones del cambio realizado. Cualquier pago proveniente de
esta clase de prepagos debera ser distribuido por el Emisor a prorrata de las
posiciones que mantengan los Tenedores. Este calculo lo realizara el Emisor a
mas tardar quince dias corridos antes de la fecha fijada para el prepago. El Emisor
debera notificar con al menos diez dias corridos de anticipacién a la fecha fijada
para el prepago por escrito al Representante del monto a ser distribuido por
concepto de capital a cada uno de los Tenedores. En la fecha en que se pague el
prepago o con posterioridad a la misma, la parte de los Titulos que se prepaguen
cesara de devengar intereses, y reajustes en su caso.- b.cinco) Aviso de
Prepago Acelerado: Se debera publicar un aviso en el diario Estrategia o si este
no existiere, en el Diario Oficial, con diez dias corridos de anticipaciéon a la fecha
del prepago acelerado en el que se debera sefialar lo siguiente: a) La Serie a
prepagar; b) La fecha del prepago; ¢) Monto del prepago; d) Que al momento del
prepago, el monto de prepago se transformara en vencido y pagadero sobre cada
uno de los Titulos -salvo que el Emisor no cumpla con el prepago- los intereses
respecto del capital prepagado cesaran de devengarse desde y con posterioridad
a esa fecha; y e) Para los Titulos que se hayan materializado, el lugar donde los
Titulos deben ser presentados para el prepago.- b.seis) Depdsito del Prepago
Acelerado: El Emisor debera depositar en el Banco Pagador a mas tardar un Dia
Habil Bancario antes de la fecha del prepago, una suma de dinero suficiente para
el prepago y cualquier interés devengado y no pagado de los Titulos o parte de los
mismos a ser prepagados en esa fecha.- b.siete) Titulos materializados
parcialmente prepagados aceleradamente: Tratandose de los Titulos que se
encuentren materializados a peticion del Tenedor, los pagos parciales deberan ser

realizados previa presentacion del Titulo al Banco Pagador, el que sin desprender
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ningun cupodn del Titulo debera hacer un retimbraje del mismo en conformidad al
siguiente procedimiento: a) el Banco Pagador debera retimbrar dichos cupones
para indicar el nuevo capital de los cupones que permanecen no pagados después
del prepago parcial, de acuerdo a la instruccion escrita dada previamente por el
Emisor; b) el Banco Pagador debera retimbrar dichos cupones para indicar el
monto de los intereses, de acuerdo a la instruccion escrita dada previamente por el
Emisor, los que habran sido recalculados en vista del menor capital adeudado
después del prepago. En este caso la Tabla de Desarrollo se entendera, para
todos los efectos, modificada de pleno derecho y en forma automatica, a fin de
reflejar la reduccion en el monto de capital e intereses que permanecen impagos.
No obstante lo anterior, a requerimiento del Representante, el Emisor se obliga a
otorgar los instrumentos que sean necesarios a fin de reflejar la modificacion en la
Tabla de Desarrollo, sin necesidad de citar a Junta de Tenedores.- b.ocho) Pago
de los prepagos acelerados: El pago a los Tenedores de los Prepagos
Acelerados se verificara cuantas veces sea necesario, hasta agotar los recursos
del Fondo Prepago Acelerado y con un tope de plazo de ciento ochenta dias
contados desde la fecha de la Junta que asi lo hubiere acordado.- ¢) Extincién de
la obligacion: Producida la liquidacion de los Activos del respectivo Patrimonio
Separado de la forma como haya sido acordada en la Junta y agotados los
recursos, y teniendo presente que el Emisor no responde con su patrimonio comtn
y que tampoco existen garantias adicionales, no tendran lugar nuevos prepagos
acelerados. Siendo asi, los Tenedores de Titulos soportaran la pérdida de las
cantidades no cobradas en este procedimiento de Prepago Acelerado.- En caso
contrario, y de existir algin remanente cedera en beneficio de la o las Series
Subordinadas, a prorrata.- De la misma forma, el Emisor no respondera de
cualquier pasivo a favor del Originador que no haya sido pagado, de manera que

dicha pérdida sera soportada por el Originador.- Seis: Prepago Total Anticipado
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de la Serie Preferente: A partir de la fecha que se indique en cada Escritura

Publica de Colocacion, el Originador podra optar al prepago total anticipado de los
Titulos de la o las Series Preferentes, incluidos los intereses y reajustes en su
caso, devengados hasta la fecha del prepago total, proveyendo para ello de
fondos suficientes al Emisor para solventar los pasivos de las series prepagadas.
Esto implica, para la serie que se rescata, la suspension de compras de Nuevos
Negocios y de Reposicion y también implica subordinar el pago de la Cuenta por
Pagar Acumulada y la Cuenta por Pagar a Largo Plazo.- Para estos efectos el
Originador despachara al Emisor la denominada COMUNICACION DEL
ORIGINADOR AL EMISOR PARA EL RESCATE ANTICIPADO TOTAL DE UNA
DETERMINADA SERIE A RESCATAR. La provisién de fondos debera practicarse,
a mas tardar, con doce Dias Habiles Bancarios anteriores a la fecha programada
para el prepago total y con dos Dias Habiles Bancarios antes del aviso que debe
darse al DCV y de la publicacion del mismo.- Si esto no ocurre, se entendera que

el Originador desisti6 de su intencién de prepago total de los Titulos.-

Procedimiento del Prepago Total Anticipado: a) Comunicacién al
Representante y al DCV: El Emisor debera comunicar por escrito, con al menos
diez dias corridos de anticipacion a la fecha fijada para el prepago, al
Representante y al DCV el hecho del prepago total de la respectiva Serie y su
monto. Por ser una emision desmaterializada, el DCV avisara a los Tenedores tal
evento. En la fecha en que se pague el prepago o con posterioridad a la misma,
los Titulos que se prepaguen cesaran de devengar intereses y reajustes en su
caso.- b) Aviso de Prepago: Se debera publicar un aviso en el diario Estrategia o
si este no existiere en el Diario Oficial, sefialando que se prepagara la totalidad de
los Titulos de la Serie Preferente que corresponda, con diez dias corridos de
antfcipacién a la fecha del prepago en el que se debera sefialar lo siguiente: a) La

fecha del prepago total; b) Monto del prepago total; c) Que al momento del
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prepago el monto de prepago se transformara en vencido y pagadero sobre cada
uno de los Titulos y que los intereses y reajustes, en su caso, respecto del capital
prepagado cesaran de devengarse desde y con posterioridad a esa fecha; y d)
Para los Titulos que se hayan materializado, el lugar donde los Titulos deben ser
presentados para el prepago.- c) Depdsito del Prepago: El Emisor debera
depositar en el Banco Pagador a mas tardar un Dia Habil Bancario antes de la
fecha del prepago, una suma de dinero suficiente para el prepago y sus
correspondientes intereses.- d) Extincion de la obligacién: Pagada la
amortizacion extraordinaria se extinguira totalmente la respectiva obligacion

contenida en los Titulos prepagados.- Siete: Prepago Total Anticipado de la

/,Sé’i‘i’é}Subordinada: En el evento que se pague la totalidad de los Titulos de una o
k\Lrh_éfs/S»eries. Preferentes, el Titulo o Titulos de la Serie Subordinada de la misma
Escritura Publica de Colocacion sera pagado en forma anticipada en cuanto ello
sea posible, a mas tardar tres meses después del pago del Gltimo Titulo de la
Serie Preferente prepagada, para lo cual el Emisor, dentro de los treinta dias
siguientes al pago de la totalidad de los Titulos de la Serie Preferente prepagada,
solicitara la celebracion de una Junta de Tenedores de los Titulos de la Serie
Subordinada, en la que se podra acordar el pago de la Serie Subordinada,
después del pago de la Serie Preferente prepagada y de todas las demas
acreencias u obligaciones que se deriven del presente cogtrato, de acuerdo con la
p@@@ﬂﬁ&ma%s\eswlalecida en el numeral{Once de la presente clausula.
Se deja constancia que el pago de la Serie Subordinata respectiva so6lo podra
realizarse con recursos provenientes de los Activos indicados en la respectiva
Escritura Publica de Colocacion, y en ningn caso podran destinarse al pago
fondos provenientes de Activos aportados por medio de otra Escritura Publica de

Colocacion. En caso que no fueren suficientes los fondos provenientes de los

Activos aportados en la Escritura Plblica de Colocacion de la Serie Subordinada a
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pre:pagar, el pago de ésta y de las otras acreencias u obligaciones, se realizara
con los fondos obtenidos en la enajenacién de los Activos que corresponden a esa
Serie Subordinada, y que fueron singularizados en la Escritura Publica de
Colocacion, sin necesidad de requerir la autorizacion del Representante. El Emisor
determinara los mecanismos para efectuar dicha venta, no pudiendo en ningun
caso proceder a la enajenacion de Activos que correspondan a otras Series

emitidas.- Ocho. Abono de Cuentas por Pagar Acumuladas: Sujeto a las

condiciones reguladas en los denominados "Criterios de Salida de Clientes"
contenidos en el Anexo Uno del presente instrumento, el Emisor podra, a peticion
del Originador, para el pago de las adquisiciones de Créditos y de las Cuentas por
Pagar Acumuladas, efectuar dacion en pago de Activos, procediéndose con la
retrocesion de Activos cuyos Clientes registren mayor morosidad. Los Activos que
se retiren se valorizaran a su valor libro. El ejercicio de este derecho requiere que
los clarificadores de riesgos mantengan la clasificacién de riesgo de los Titulos y
de la autorizacion previa del Representante. Este abono podra ejercerse por un

maximo de dos veces en cada afio calendario.- Nueve. Derecho adicional sobre

los Excedentes: El Tenedor de una Serie Subordinada tendra el derecho

adicional sobre los excedentes del Patrimonio‘Separado que le correspondan por
los Activos singularizados en la respectiva Escritura Pdblica de Colocacion, y que
puedan existir después del pago de la totalidad de la Serie Preferente emitida en
la referida Escritura Publica de Colocacion. Asimismo, debera soportar todas las
obligaciones, impuestos o gravamenes que pudieren afectar al Patrimonio
Separado en virtud de las series emitidas en la respectiva Escritura Publica de
Colocacion. Por consiguiente, en este caso no tendra aplicacion lo dispuesto en el
articulo ciento cuarenta y cinco de la Ley de Mercado de Valores y la totalidad de
tales excedentes sera de propiedad del Tenedor de la correspondiente Serie

Subordinada.- Diez. Otras Estipulaciones: No hay otras obligaciones,
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limitaciones, restricciones y/o prohibiciones.- No hay garantias adicionales que
respalden las Series que se emitan con cargo a Linea. No hay aportes adicionales
al Patrimonio Separado.- No hay opcion a los Tenedores de Titulos de Deuda de
Securitizacion a cobrar el eventual saldo impago de sus créditos en el patrimonio
comun de la Sociedad Securitizadora.- No se contemplan repartos o retiros de
ganancias o excedentes del Patrimonio Separado para el Originador.- Once:

Administracion de recursos liquidos o Ingresos Netos de Caja.- Once. uno:

Ingresos Netos de Caja: Se entenderd por “Ingresos Netos de Caja” aquellos
definidos en el numeral Veintiocho de la clausula primera de este contrato.-
Once.dos: Administracion de los Ingresos Netos de Caja acumulados: Seran
administrados por el Emisor, de tal forma que los Ingresos Netos de Caja
disponibles acumulados seran invertidos exclusivamente en uno o mas de
cualesquiera de los siguientes instrumentos que cuenten con clasificacion de
riesgo previa dé a lo menos dos clasificadores diferentes e independientes entre
si, si corresponde, de conformidad a lo dispuesto en la Ley de Mercado de
Valores: a) titulos emitidos por la Tesoreria General de la Repuiblica, por el Banco
Central de Chile, o que cuenten con garantia estatal por el ciento por ciento de su
valor hasta su total extincion; b) depositos a plazo y otros titulos representativos de
captaciones de instituciones financieras o garantizados por éstas; c) letras de
crédito emitidas por bancos e instituciones financieras; y d) Pactos que inviertan
en valores de renta fija de corto plazo o en Titulos de Deuda y cuya politica de
inversiones considere exclusivamente instrumentos representativos de inversiones
nacionales. Las inversiones se efectuaran sobre valores que, a lo menos,
correspondan a las categorias AA, incluyendo en el caso de Pactos a sus partes y
contrapartes, para Titulos de Deuda de largo plazo y N-Uno para corto plazo,
respectivamente, a excepcion de los instrumentos descritos en las letras a) que no

requeriran de dicha clasificacion. Los reajustes e intereses generados por estos
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instrumentos pasaran a incrementar el valor de los Ingresos Netos de Caja
acumulados. Los Ingresos Netos de Caja generados cada mes pasaran a formar
parte del activo del respectivo Patrimonio Separado. No se considerara como retiro
de excedentes las remuneraciones que el Patrimonio Separado deba pagar al
Emisor por sus labores de coordinacién general de la administracion y de
administracion maestra del Patrimonio Separado a Administradora de Activos
Financieros S.A. -en adelante indistintamente “ACFIN” o el “Administrador
Maestro”, ni la remuneracion que el Patrimonio Separado deba pagar por la
administracion de los Activos, segln el Contrato de Administracion.- Tampoco se
consideran retiro de excedentes los pagos que efecttia el Emisor al Originador con
cargo al Fondo Excedentes.- Once. tres: Uso de los Ingresos Netos de Caja:
Durante el periodo de Revolving, en cada oportunidad en que corresponda
efectuar abonos o pagos, la Securitizadora le dara el siguiente uso a los recursos:
uno) Abono al Fondo Gastos; dos) Abono al Fondo Intereses; tres) Abono al
Fondo Amortizacién Ordinaria; cuatro) Abono al Fondo Prepago Acelerado, si
correspondiere; cinco) Abono al Fondo de Liquidez; seis) Abono al Fondo
Reposicién, si correspondiere; siete) Abono al Fondo de Prepago Anticipado
Parcial, si correspondiere; ocho) Abono al Fondo de Prepago Total, si
correspondiere; nueve) Pago de Nuevos Negocios y/o Reposicién y de la Cuenta

por Pagar Acumulada; y diez) Abono al Fondo Excedentes.- Doce: Prelaciones

en el pago de acreencias: En caso que la Securitizadora requiriese utilizar los
fondos y los mismos no fueren suficientes para concurrir al pago de todas las
obligaciones exigibles en ese momento, se seguira la siguiente prelacion de pago:
Uno) Todas las cargas, costos, gastos o remuneraciones a que se obliga el
Patrimonio Separado en virtud del presente contrato, incluyéndose dentro de esos
cargos la remuneracién a que tiene derecho el Emisor por concepto de

administracion del Patrimonio Separado, que incluye la administracién maestra.

AR

20151203181510

52



PATRICIO ZALDIVAR MACKENNA
NOTARIO PUBLICO DE SANTIAGO
DECIMA OCTAVA NOTARIA

Dos) Pago de intereses de los Titulos de la o las Series Preferentes. Tres) Pago
de capital de los Titulos de la o las Series Preferentes. Cuatro) Pago de la Cuenta
por Pagar Acumulada. Cinco) Pago de la Cuenta por Pagar Largo Plazo. Seis)
Pago de capital de los Titulos de la o las Series Subordinadas.- CLAUSULA
DECIMO QUINTA: JUNTA DE TENEDORES DE TiTULOS DE DEUDA DE

SECURITIZACION: Uno: Funcionamiento: El Representante debera convocar a

una Junta: Uno. uno: Cuando asi lo justifique el interés de los Tenedores a juicio
exclusivo del Representante; Uno.dos: Cuando asi lo solicite la Securitizadora;
Uno. tres: Cuando asi lo soliciten Tenedores que retinan a lo menos el veinte por
ciento del valor nominal de los Titulos de Deuda en circulaciéon de las emisiones;
Uno. cuatro: Cuando asi lo requiera la Superintendencia de Valores y Seguros, sin
perjuicio de la facultad de convocarla directamente en cualquier tiempo; Uno.
cinco: Por una cualquiera de las causales indicadas en la letra B) de la clausula
décimo cuarta de este instrumento.- Se realizaran Juntas de Tenedores separadas
respecto de las Series Preferente y de las Series Subordinadas, segun
corresponda, para el tratamiento de las materias que las diferencian Yy que no
afecten a la otra serie- Los gastos en que se incurra con motivo de las
convocatorias a Juntas de Tenedores, por concepto de citaciones, avisos y
publicaciones, seran de cargo del Patrimonio Separado. El Emisor debera poner a
disposicion del Representante, en forma anticipada, los dineros que correspondan,
los que seran girados de los fondos que corresponden a gastos para gastos
notariales y de publicacién asociados a los procedimientos de rescate anticipado e
imprevistos. No obstante, quedara a libre decision del Representante, lo que no
implicara obligacion para él, pagar directamente los referidos gastos, debiendo el
Emisor reembolsarlos dentro de los tres dias siguientes a la rendicion de los
gastos incurridos. La Superintendencia practicara la citacion si el Representante

no la hiciere en cualquiera de los casos sefialados en el parrafo anterior, en vista




de la solicitud firmada por la Securitizadora o los Tenedores, en su caso. El costo
de las citaciones efectuadas por la Superintendencia, en aplicacion de la presente
clausula, sera de cargo del Patrimonio Separado.- Dos: Convocatoria, forma de
citaciéon y quéorum de constituciéon y acuerdos: La Junta se convocara por
medio de un aviso destacado publicado, a lo menos, por tres veces en dias
distintos en Diario Estrategia o si este no existiera en el Diario Oficial, publicacion
que debera efectuarse dentro de los veinte dias anteriores al sefialado para la
reunién y el primer aviso no podra publicarse con menos de quince dias de
anticipacién a la Junta. Ademas, por tratarse de una emision desmaterializada de
Titulos de Deuda de Securitizacion, la comunicacion relativa a la fecha, hora y
lugar en que se celebrara la Junta, se efectuara también a través de los sistemas
del DCV, quien a su vez informara a los depositantes. Para este efecto, el Emisor
debera proveer al DCV de toda la informacién pertinente con a lo menos cinco
dias habiles de anticipacién a la fecha de la Junta. Las Juntas se constituiran en
primera citacion, salvo que la ley establezca mayorias superiores, con los
Tenedores que reunan a lo menos la mayoria absoluta de los votos
correspondientes a los Titulos de Deuda de la emisién y, en segunda citacion, con
los que asistan. Los avisos de la segunda citacion sélo podran publicarse una vez
que hubiere fracasado la Junta a efectuarse en la primera citacién y, en todo caso,
debera ser citada para celebrarse dentro de los cuarenta y cinco dias siguientes a
la fecha fijada para la Junta no efectuada. Sélo podran participar en las Juntas de
los Tenedores, los legitimos titulares de los Titulos de Deuda que, a la fecha de
cierre, figuren con posicion del respectivo Titulo de deuda desmaterializado y sean
informados al Emisor por el DCV, de acuerdo a lo que dispone el articulo doce de
la ley dieciocho mil ochocientos setenta y seis, y que a su vez acompanien el
Certificado a que se refiere el articulo treinta y dos del Reglamento de la referida

Ley. Para todos los efectos legales, la fecha de cierre de las cuentas de posicion
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en el DCV, correspondera al quinto dia habil anterior a la fecha de la Junta. Sin
embargo, de existir Titulos de Deuda confeccionados materialmente, también
podran participar en las Juntas de los Tenedores, los legitimos titulares de los
Titulos de Deuda que se encuentren inscritos en el Registro de Tenedores de
Titulos con, a lo menos, cinco dias habiles de anticipacion al dia en que ella deba
celebrarse. Los Tenedores podran hacerse representar en las Juntas por medio de
mandatarios designados mediante una carta poder. En lo pertinente a la forma y
contenido de dicha carta poder y a la calificacion de la misma, se aplicaran el
articulo sesenta y cuatro de la Ley numero dieciocho mil cuarenta y seis y los
articulos sesenta y tres a setenta de su Reglamento. En todo caso no podran ser
mandatarios los directores, empleados o asesores de la Securitizadora.
Correspondera un voto por el maximo comun divisor del valor de cada Titulo de la
emision o serie, segun corresponda, entendiendo por éste tltimo el capital vigente
adeudado. Los acuerdos se adoptaran en cada reunion, por la mayoria absoluta
de los votos de los Titulos asistentes de la emision correspondiente. Los acuerdos
legalmente adoptados seran obligatorios para todos los Tenedores de la emision.
Las Juntas extraordinarias de Tenedores podran facultar al Representante para
acordar con la Securitizadora las reformas a la Escritura de Emision que
especificamente se le autorice, con la conformidad de los dos tercios de los votos
pertenecientes a los Titulos de la emision correspondiente. En todo caso, no se
podra acordar ninguna reforma a los Contratos de Emision sin la aceptacion
unanime de los Tenedores de la emision, si éstas se refieren a modificaciones a
las tasas de interés o de reajustes y a sus oportunidades de pago y al monto o
vencimiento de las amortizaciones, prepagos de la deuda y a los Fondos. Lo
anterior se entendera con independencia de lo establecido para el caso de
encontrarse el Patrimonio Separado en liquidacién. Se entendera aprobada el acta

desde que sea firmada por el Representante, lo que debera hacer a mas tardar
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dentro de los tres dias siguientes a la fecha de la Junta. A falta de dicha firma, por
cualquiera causa, el acta debera ser firmada por, a lo menos, tres de los
Tenedores designados al efecto y si ello no fuere posible, el acta debera ser
aprobada por la Junta de Tenedores que se celebre con posterioridad a la
asamblea a que ésta se refiere. La negativa infundada de firmar el acta, acarreara
las responsabilidades civiles y administrativas a quienes corresponda. En cuanto a
la confeccién y obligaciéon de suscribir las actas que se levanten de las Juntas de
Tenedores, se estara en todo lo que le fuere aplicable, a la Circular nimero mil
doscientos noventa y uno de la Superintendencia de Valores y Seguros. Los
acuerdos que a ellas se refieren, so6lo podran llevarse a efecto desde la fecha de
su firma o aprobacién del acta, segun fuere el caso. Seran objeto de las
deliberaciones y acuerdos de las Juntas: i) La eleccion o renovacion del
Representante; ii) La revocacién, remocion o sustitucion de los Representantes
designados o elegidos y la correspondiente autorizacion para actos en que la Ley
lo requiera, en especial la designacion y facultades de la persona que administrara
el Patrimonio Separado, en caso de concurrir una causal de liquidacion del mismo;
iii) La modificacion de los términos y condiciones establecidos en este instrumento,
como asimismo, del Prospecto y de los Antecedentes Adicionales, si
correspondiera; iv) En general, todos los asuntos de interés comun para los

Tenedores.- CLAUSULA DECIMO SEXTA: ARBITRAJE: Los conflictos

relacionados con este contrato que puedan someterse a arbitraje de conformidad
a la Ley dieciocho mil cuarenta y cinco, que se produzcan entre los Tenedores de
Titulos 0 su Representante y el Emisor o el Administrador, se sujetaran a las
reglas que a continuacion se establecen. Este arbitraje, que sera unipersonal y
mixto, sera conforme al Reglamento Procesal de Arbitraje del Centro de Arbitraje
y Mediacion de Santiago, vigente al momento de solicitarlo. Podré ser provocado

por cualquiera de estos Ultimos o por el Representante, actuando de oficio o por
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acuerdo adoptado por la Junta de Tenedores, con el quérum reglamentado por el
inciso primero del articulo ciento veinticuatro de la Ley dieciocho mil cuarenta y
cinco. El arbitraje podra también ser promovido individualmente por cualquiera de
los Tenedores en todos aquellos casos en que puedan actuar separadamente en
defensa de sus derechos, de conformidad a las disposiciones de la Ley dieciocho
mil cuarenta y cinco. Asimismo, podran someterse a la decisién de estos arbitros
las impugnaciones que uno o mas Tenedores efectuaren respecto de la validez de
determinados acuerdos de las asambleas celebradas por estos acreedores, o las
diferencias que se originen entre los Tenedores y el Representante y por el
Emisor, en caso que el Representante no apruebe retiro de bienes para llevarlos al
patrimonio comun. En estos casos, el arbitraje podrd ser provocado
individualmente por cualquiera parte interesada. Lo establecido en esta clausula
es sin perjuicio del derecho irrenunciable de los Tenedores a remover libremente
en cualquier tiempo al Representante o, con el acuerdo del Emisor, al
Administrador o al encargado de la custodia si los hubiera, o al derecho de cada
Tenedor de ejercer ante la justicia ordinaria o arbitral el cobro de su acreencia. Las
partes confieren poder especial irrevocable a la Camara de Comercio de Santiago
A.G., para que, a peticidon escrita de‘cualquiera de ellas, designe a un arbitro
arbitrador en cuanto al procedimiento y de derecho en cuanto al fallo, de entre los
integrantes del cuerpo arbitral del Centro de Arbitraje y Mediacion de Santiago. En
contra de las resoluciones del arbitro no procedera recurso alguno, excepto el de
queja. El arbitro queda especialmente facultado para resolver todo asunto
relacionado con su competencia y/o jurisdiccion. Los honorarios del tribunal arbitral
y las costas procesales deberan solventarse por quien haya promovido el arbitraje.
Sin perjuicio del derecho de los afectados a repetir, en su caso, en contra de la
parte que en definitiva fuere condenada al pago de las costas. No obstante lo

dispuesto, al producirse un conflicto, el demandante siempre podra sustraer su
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conocimiento de la competencia arbitral y someterlo a la decisién de la justicia

ordinaria.- CLAUSULA DECIMO SEPTIMA: GASTOS MAXIMOS: Los Gastos

Maximos de cargo del Patrimonio Separado seran los que se hubieren
considerado en este Contrato y en cada una de las Escrituras Publicas de
Colocacion que regulen las emisiones con cargo a la Linea. Los Gastos Maximos
que se contemplan son los siguientes: Uno) El Banco Santander-Chile, como
Representante de los Tenedores de Titulos de Deuda, percibird una remuneracion
inicial maxima por la totalidad de las emisiones que se realicen con cargo a la
Linea, por la cantidad de cuatrocientas Unidades de Fomento mas IVA.
Adicionalmente, percibira una remuneracion anual maxima de trescientas
Unidades de Fomento mas IVA por la totalidad de las emisiones que se realicen
con cargo a la Linea. Asimismo, por cada celebracién de junta de tenedores de
Titulos de Deuda tendra derecho a percibir cincuenta Unidades de Fomento mas
IVA. Dos) Administrador de los Activos Securitizados: Por los servicios de
administracion de los Activos del Patrimonio Separado de esta Linea, una
remuneracion maxima de dos mil pesos mensuales por Cliente activo vigente al
ultimo dia del mes anterior, con un tope mensual de once millones de pesos por la
totalidad de las emisiones que se realicen con cargo a la Linea. Se deja expresa
constancia que esta cantidad, conforme a lo dispuesto en el articulo ciento
cincuenta y tres de la Ley de Mercado de Valores, no esta afecta al Impuesto al
Valor Agregado. Esta remuneracion comprende las medidas de resguardo y
cuidado del Administrador. En caso de cambio de Administrador la remuneracion
por este concepto no podra exceder de dos mil pesos mensuales por Cliente
activo vigente al ultimo dia del mes anterior, con un tope maximo de once millones
de pesos mensuales por la totalidad de las emisiones que se realicen con cargo a
la Linea.- Tres) Emisor: La remuneracion maxima por la gestion de administracion

y coordinacion general del Patrimonio Separado que percibira el Emisor asciende
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a la cantidad de tres mil doscientas Unidades de Fomento anuales, exenta de IVA,
por la totalidad de las emisiones que se realicen con cargo a la Linea, que se
pagaran a razon de un doceavo cada ultimo dia habil bancario de cada mes.-
Cuatro) Clasificadores de Riesgo: La remuneracion anual y gasto maximo de las
clasificadoras de riesgo y sus reemplazantes, en total para ambas clasificadoras
sera de un maximo de novecientas Unidades de Fomento para la clasificacion
inicial de cada Escritura Publica de Colocacion que efectivamente se coloque, y
una remuneracion anual maxima total para ambas clasificadoras de setecientas
Unidades de Fomento anuales por la totalidad de las emisiones que se realicen
con cargo a la Linea, en ambos casos impuestos incluidos.- Cinco) Empresa de
Auditoria Externa: La remuneracion y gasto maximo de la empresa de auditoria
externa y su reemplazante sera por un maximo de ciento cincuenta Unidades de
Fomento al afio, impuestos incluidos.- Seis) Banco Pagador: La remuneracion y
gasto maximo del Banco Pagador y su reemplazante sera por un maximo de
doscientas cuarenta Unidades de Fomento al afio, impuestos incluidos.- Siete)
Gastos notariales y de adquisicion de Activos: Un maximo de doscientas Unidades
de Fomento anuales, impuestos incluidos, por la totalidad de las emisiones que se
realicen con cargo a la Linea.- Ocho) Gastos de revisiones periddicas de Cartera
o due diligence legal: se regira por los montos individuales considerados en cada
una de las Escrituras Publicas de Colocacién respectivas, con un tope de
doscientas cuarenta Unidades de Fomento anuales por la totalidad de las
emisiones que se realicen con cargo a la Linea, impuestos incluidos.- Nueve)
Gastos de publicacion de estados financieros e imprevistos: Un maximo de mil
Unidades de Fomento anuales, impuestos incluidos, por la totalidad de las
emisiones que se realicen con cargo a la Linea.- Diez) Contabilidad: Un maximo
de trescientas Unidades de Fomento anuales, impuestos incluidos, por la totalidad

de las emisiones que se realicen con cargo a la Linea.- Once) El pago del
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Impuesto de Timbres y Estampillas a que se encuentra afecta la presente Linea,
de acuerdo con su tasa legal aplicable.- Doce) Los gastos de publicacion de
avisos de prepagos parciales y acelerados, los gastos notariales y los derechos de
la Superintendencia de Valores y Seguros seran de cargo del Patrimonio
Separado y no podran exceder de cien Unidades de Fomento por evento de
prepago parcial, impuestos incluidos.- Trece) Gastos operativos y otros conexos
con la retrocesidon de facturas al Originador, si correspondiere, un maximo de
doscientas Unidades de Fomento cada afio calendario, mas el Impuesto al Valor
Agregado, por la totalidad de las emisiones que se realicen con cargo a la Linea.
Catorce) Administracion Maestra: Un maximo de tres mil seiscientas Unidades de
Fomento anuales, exenta del Impuesto al Valor Agregado, por la totalidad de las
emisiones que se realicen con cargo a la Linea.- Adicionalmente, por due diligence
esporadico acerca del cumplimiento de los criterios de elegibilidad de la Cartera, la
cantidad de veinte Unidades de Fomento por evento con un maximo anual de

sesenta Unidades de Fomento.- CLAUSULA DECIMO OCTAVA: MENCIONES

OBLIGATORIAS: Estan incorporadas en este instrumento al tratar en particular de

las materias respectivas.- CLAUSULA DECIMO NOVENA: OTRAS

ESTIPULACIONES: Uno: Tratandose de una emision desmaterializada, el

Certificado de Posicion que emita el DCV, tendra mérito ejecutivo y sera el
instrumento vélido para iniciar la accion ejecutiva que se deduzca contra el Emisor,
conforme lo establecido en la Ley dieciocho mil ochocientos setenta y seis.- Dos:
Menciones que se entienden incorporadas en los Titulos de Deuda de
Securitizacion: Nombre y domicilio del Emisor y especificaciones juridicas sobre
su constitucion legal; ciudad, fecha y notaria de otorgamiento de la Escritura
Publica de Emision y nimero y fecha de su inscripcion en el Registro de Valores;
la expresion de la serie correspondiente y el nimero de orden del Titulo de Deuda;

el valor nominal del Titulo de Deuda; indicacion de ser Titulos de Deuda al
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portador y desmaterializados, es decir, durante su permanencia en el DCV no
seran impresos ni confeccionados fisica o materialmente. Monto nominal de la
Linea y plazo de colocacion; antecedentes de la cartera de respaldo a la fecha del
presente contrato; constancia de que la Linea es sin garantia; la tasa de interés,
una descripcion de su procedimiento de cémputo, la forma y época de la
amortizacion y las fechas y el lugar de pago de los intereses y amortizaciones:
fecha desde la cual los Titulos de Deuda devengan intereses y desde la cual corre
el plazo de amortizacion; nombre del Representante y la forma de informacion de
su reemplazo; indicacion de que sélo podran participar en la Junta de Tenedores
de Titulos de Deuda, aquellos Tenedores que, a la fecha de cierre, figuren con
posicion del respectivo Titulo de Deuda desmaterializado y sean informados al
Emisor por el DCV, de acuerdo al articulo doce de la Ley dieciocho mil
ochocientos setenta y seis, y que a su vez acomparien el certificado a que se
refiere el articulo treinta y dos del Reglamento del DCV; sin embargo, de existir
Titulos de Deuda confeccionados materialmente, también podran participar en las
Juntas de Tenedores los legitimos titulares de los Titulos de Deuda que se
encuentren inscritos en el Registro de Tenedores de Titulos de Deuda con, a lo
menos, cinco dias habiles de anticipacion al dia en que ella deba celebrarse:
Fecha del Titulo de Deuda.- Tres: Se entiende que cada Titulo de Deuda lleva
inserta la siguiente leyenda: "El pago de este titulo de deuda sélo puede
perseguirse sobre los activos del patrimonio separado con cargo al cual se haya
emitido, ello sin perjuicio de lo que establezca el respectivo contrato de emision.
La circunstancia de que la Superintendencia de Valores y Seguros haya registrado
la emision, no significa que garantice su pago, la solvencia de dicho patrimonio
separado o la calidad de los activos que lo integran. En consecuencia, el riesgo en
su adquisicion es de responsabilidad exclusiva del adquirente. Por tratarse de una

emision desmaterializada de Titulos de Deuda, no habré entrega fisica de estos.
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En consecuencia, se tendra por suficiente entrega al primer tenedor o suscriptor
de uno o mas de dichos Titulos de Deuda, el registro que se practique por el DCV,
conforme a la instruccion escrita, electronica o que, a través de un medio
magneético, le de el Emisor o el "Agente Colocador” designado por aquel. Para tal
efecto, el Emisor debera previamente identificar ante el DCV, el cédigo de
depositante del Agente Colocador que designe, e instruir al DCV, a través de un
medio escrito, magnético o instruccion electrénica, para que se abone la cuenta de
posicién del propio Emisor o del referido Agente Colocador, con la totalidad de los
Titulos de Deuda de la presente emision. La entrega de los Titulos de Deuda,
realizada en la forma recién sefialada, o a fravés de posteriores transferencias,
conforme lo previsto en la clausula siguiente, implica para el Tenedor, suscriptor o
adquirente, la aceptacion y ratificacion de todas las estipulaciones, normas y
condiciones establecidas en el presente Contrato, sus modificaciones y anexos, y
de los acuerdos que sean legalmente adoptados en las Juntas de Tenedores de
Titulos de Deuda. Sin perjuicio de lo anterior, en el evento que, conforme lo
dispuesto en el articulo once de la Ley dieciocho mil ochocientos setenta y seis, se
haya confeccionado materialmente uno o mas Titulos de Deuda, se hara entrega
material del Titulo de Deuda o Lamina fisica.".- Cuatro: Para todos los efectos de
este contrato y de las obligaciones que en él se estipulan, seran duefios de los
Titulos de Deuda aquellos que el DCV certifique como tales por medio de los
certificados de posicion emitido de conformidad al articulo trece de la Ley
dieciocho mil ochocientos setenta y seis y, en lo que se refiere a la transferencia
de ellos, ésta se hara de conformidad a la Ley dieciocho mil ochocientos setenta y
seis y las disposiciones consignadas por dicha empresa. Sin embargo, en el
evento que se hayan dado fisicamente uno o mas de los Titulos de Deuda, sera
duefio el portador de los mismos.- Cinco: Los Titulos de Deuda emitidos de

acuerdo al presente Contrato de Emisidn no son convertibles en acciones.- Seis:

IR
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AUTORIZACION PARA FIRMAR LOS TITULOS Y CERTIFICADOS QUE INDICA.
En caso de ser materializados, los Titulos seran firmados conjuntamente por dos
apoderados del Emisor y un apoderado del Representante, designandose al
efecto: Uno) Por el Emisor: dofia Claudia Pamela Bazaes Aracena y don Eduardo
Alberto Ebensperger Orrego, ya individualizados.- Dos) Por el Representante: don
Claudio Melandri Hinojosa, ya individualizado.- Tanto el Emisor como el
Representante podran reemplazar sus designados por escritura publica anotada al
margen de la matriz del presente instrumento.- CLAUSULA VIGESIMA: NORMAS
SUBSIDIARIAS APLICABLES Y VARIOS: En subsidio de las estipulaciones del

presente contrato, se aplicaran las normas legales y reglamentarias pertinentes Y,
ademas, las normas administrativas, dictamenes e instrucciones que la
Superintendencia de Valores y Seguros imparta o pudiere impartir.- GASTOS
NOTARIALES. Todos los gastos y derechos notariales que se devenguen con
motivo del otorgamiento del presente instrumento, seran de cargo del Patrimonio
Separado.- IMPUESTOS Y GRAVAMENES: El Emisor podra, conforme a lo
dispuesto en el inciso final del articulo ciento cuarenta de la Ley de Mercado de
Valores, retirar del Patrimonio Separado los fondos que sean necesarios para
hacer frente a los impuestos o eventuales sanciones tributarias derivadas de
resultado del Patrimonio Separado cada afio. La provision o pago de impuestos y
gravamenes a que se encuentran afectos los resultados anuales del Patrimonio
Separado, no se consideraran retiro de excedentes. El Emisor podra, asimismo,
retirar del Patrimonio Separado los fondos que sean necesarios para el pago de
cualquier impuesto que grave los activos que integren el Patrimonio Separado. En
ningun caso el Representante podra denegar el retiro del Patrimonio Separado del
dinero necesario para solventar los impuestos o eventuales sanciones tributarias
que tuvieren su origen en los resultados provenientes de la gestion de dicho

Patrimonio Separado o que afectaren a los activos o Titulos del Patrimonio
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Sep:arado, conforme a las normas que imparta al efecto el Servicio de Impuestos
Internos. Para el caso de las multas, lo anterior sera procedente sélo si hubiere
una sentencia firme que asi lo disponga. Al efecto bastara un certificado emitido
por los auditores externos del Emisor que contenga el requerimiento de tales
recursos.- AVISO DE MODIFICACIONES. El Emisor debera dar aviso por escrito
a los Clasificadores de Riesgo, dentro de los cinco dias habiles bancarios
siguientes de ocurrido cualesquiera de los siguientes eventos: a) Cambio de
Administrador; b) Cambio de Representante; ¢) Cambio de Banco Pagador; d)
Cambio de Auditor; y e) Cualquier hecho que pueda afectar al Patrimonio
Separado, en términos de comprometer de cualquier forma el integro pago de los
Titulos de la o las series preferentes.- ANEXO: El presente contrato contempla el
siguiente anexo: ANEXO UNO, METODOLOGIAS DE COMPRA, DEL PRECIO,
RECAUDACION Y OTROS.- En caso de discrepancia entre el texto de este
contrato y el anexo, primara el presente contrato.- PERSONERIAS: La personeria
de don Claudio Melandri Hinojosa para actuar en representacion del Banco
Santander-Chile consta de las escrituras publicas de fechas treinta y uno de
diciembre de dos mil nueve, y veinticinco de septiembre de dos mil tres, ambas
otorgadas en la Notaria de Santiago de dofia Nancy de la Fuente Hernandez.- La
personeria de dofia Claudia Pamela Bazaes Aracena y de don Eduardo Alberto
Ebensperger Orrego para actuar en representacién de Banchile Securitizadora
S.A., consta de las escrituras publicas de fechas veintiséis de abril de dos mil
once, otorgada en la Notaria de Santiagd de don Alvaro Bianchi Rosas, y veintitrés
de octubre de dos mil catorce, otorgada en la Notaria de Santiago de don René
Benavente Cash.- La personeria don Eduardo Alberto Ebensperger Orrego para
actuar en representacion del Banco de Chile consta de la escritura pablica de
fecha veintiséis de julio del afio dos mil cinco otorgada en la Notaria de Santiago

de don René Benavente Cash.- Todas las personerias citadas no se insertan por

M
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ser conocidas de las partes y del Notario que autoriza.- En comprobante y previa

lectura asi lo otorgan y firman los comparecientes con el Notario que autoriza. Se
da copia. Doy fe.-

landri H|n0} sa:
p.p. BANCO SANTAN ER CHILE
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FNEXO 1 23- (- 20/5

PATRIMONIO SEPARADO NUMERO DIECIOCHO
BANCHILE SECURITIZADORA S.A.
Y
COAGRA S.A.

METODOLOGIAS DE COMPRA, DEL PRECIO, RECAUDACION Y OTROS

CONTENIDO

y [ Factores de Morosidad del Cliente

2. Determinacién Reserva Exigida Colateral, Factores de Concentraciones Maximos y Fondo de
Liquidez

3. Metodologia de Calculo de las Cuentas por Cobrar Totales Elegibles, Valor Minimo de la Cartera y

Fondo de Reposicion

4. Metodologia de Determinacion del Precio de los Derechos sobre Flujos de Pago

B Metodologia de Calculo del Excedente del Periodo

6. Procedimiento Recaudacion Remesas

7. Procedimiento para la Compra de Derechos sobre Flujos de Pago: Nuevos Negocios y Reposicion
8. Procedimiento de los Due Diligence Operativo y Legal

9. Criterios de Seleccion de Clientes para ceder al Patrimonio Separado

10. Criterios de Salida de Clientes desde el Patrimonio Separado hacia Coagra S.A.

11. Procedimiento Utilizado para la Cesion de Facturas
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Factor de Morosidad del Cliente: Es el factor de castigo que se le aplica al Cliente de acuerdo al
plazo de mora que registren los Activos. Se refiere al comportamiento de pago de cada Cliente de
Coagra S.A., vale decir morosidad por RUT (rol Gnico tributario), donde:

Castigo en %: Corresponde al menor precio que se pagara por los Activos cuyo Cliente registre
morosidad.

Tabla 1:
Dias Mora Factor de Morosidad Castigo en %
0 1,00 0%
1-30 1,00 0%
31-60 0,90 10%
61 —90 0,80 20%
> 90 0 100%
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2. Determinaciéon Reserva Exigida Colateral, Factores de Concentraciones Maximas y Fondo de

Liquidez

2.1Metodologia 1:

2.1.1 Determinacion Reserva Exigida Colateral Metodologia 1 (REC,):

REC,(%) = Reserva Dinamica por Defaull(%)+Reserva Dinamica por Dilucion(%)+ Sobrecolateral de Liquidez(%)+ Reserva de

Moneda (%)

» Calculo Reserva Dinamica por Default (%):

Ratio Reserva Dinamica por Default (%) = Factor Stress * Ratio Default * Horizonle Default

donde:

Factor Stress = Multiplo por Categoria de Riesgo (2,50 para AAA; 2,25 para AA; 2,00 para A; 1,75 para
BBB)

Ratio Default = Maximo del promedio mévil trimestral de la Tasa Default de los Gltimos 12 meses
Estimador Default = Mora rango 91 a 120 dias

Tasa Default = Estimador Default / ventas - 4 meses

Horizonte Default = ¥ ventas Ultimos 4 meses / CCTE,

CCTE=Cuentas por Cobrar Totales Elegibles segin metodologia de clasificacion 1.

*  Calculo Reserva Dinamica por Dilucion(%)

Ratio Reserva Dinamica por Dilucién(%) = [Factor Stress*Ratio Dilucién + Factor Volatilidad]* Horizonte Dilucién

donde:

Reserva Dinamica por Dilucién(%) = [Factor Stress*Ratio Dilucién + Factor Volatilidad]* Horizonte
Dilucion

Factor Stress = Muiltiplo por Categoria de Riesgo (2,50 para AAA; 2,25 para AA; 2,00 para A; 1,75 para
BBB)

Ratio Dilucion= Promedio mévil anual Tasa Dilucién (Gltimos 12 meses).

Tasa Dilucién = Notas Crédito / Ventas - 1 Meses.

Factor Volatilidad = Desviacion estandar del ratio de dilucion, calculado en base a las ullimas 12
observaciones por 1,96 veces, con el fin de lograr un intervalo de confianza al 97,5%.

Horizonte Dilucién = ¥ Ventas 1 Mes Anterior / CCTE,

e Calculo Sobrecolateral de Liquidez(%)

Ratio Reserva Liquidez(%) =Max([1.047.000.000; 4,19% * Valor de la Cartera' | / Valor de la Cartera’

Si en alguna Cuadratura no se constituye completamente el Sobrecolateral de Liquidez (%) se
debera constituir el Fondo de Liquidez detallado en el punto 2.1.3 de este anexo, con la
diferencia no constituida en el Sobrecolateral de Liquidez (%).

Valor de la Cartera' es el Valor de la Cartera seguin la Metodologia 1.

. Calculo Reserva de Moneda(%)

Se calcula igual que el Sobrecolateral de Moneda (%) de la Metodologia 2.

La Reserva Dinamica por Default(%) y la Reserva Dinamica por Dilucion(%) deberan quedar fijas los
12 primeros meses del Patrimonio Separado.

Banchile Securitizadora S.A. 3




Parametros Iniciales Patrimonio Separado (Metodologia 1):

. AA

% Reserva Dindamica Dilucidn 4,70%

% Reserva Dindmica Default 10,36%

% Sobrecolateral de Liquidez Es cero si se constituye el Fondo de Liquidez.

% Reserva de Moneda Es cero si se colocan sdlo los Titulos de Deuda con rating AA
en pesos.

% Reserva Exigida Colateral 15,06%

2.1.2 Factores de Concentracién Maximos Metodologia 1 (CM,): No considera.

2.1.3 Fondo de Liquidez Metodologia 1 (FL,): $1.047.000.000
Se requiere el Fondo de Liquidez, si no se constituye la Sobrecolateral de Liquidez (%) de la
Metodologia 1. Este Fondo siempre se debera completar con caja o su equivalente en boleta
bancaria.

2.2 Metodologia 2:

2.2.1 Determinacion Reserva Exigida Colateral Metodologia 2 (REC,):

REC,(%) = Sobrecolateral por Default(%) + Sobrecolateral por Dilucion(%) + Sobrecolateral por Gastos(%) +
Sobrecolateral por Interés(%) + Sobrecolateral Moneda (%) + Sobrecolateral de Liquidez(%)

» Sobrecolateral por Default (%): Maximo entre 11,7% y el Default promedio movil del Gltimo
trimestre multiplicado por 4. El Default de acuerdo a la Metodologia 2 corresponde a la Cartera
con morosidad sobre 90 dias con respecto a la Cartera.

o Si el promedio mévil del Default de los tiltimos doce meses se mantiene bajo 2%, entonces
el Sobrecolateral por Default (%) sera el Maximo entre 8% y el Default promedio movil del
ultimo trimestre multiplicado por 4.

o Si el promedio moévil del Default de los ultimos doce meses se mantiene sobre 2%,
entonces el Sobrecolateral por Default (%) sera el Maximo entre 11,7% y el Default
promedio movil del ultimo trimestre multiplicado por 4.

» Sobrecolateral por Dilucion(%): Maximo entre 5,1% y el promedio mévil del Gltimo trimestre de
la Dilucion multiplicado por 3,75, lo cual esta sujeto a las siguientes consideraciones:

o Sila tasa de dilucion en los ultimos 12 meses moviles se mantiene bajo 0,8%, entonces el
Sobrecolateral por Dilucion sera el Maximo entre 3% Cartera y el promedio movil mensual
del ultimo trimestre de la Dilucién multiplicado por 3,75.

o Sila tasa de dilucion en los ultimos 12 meses méviles se mantiene sobre 0,8%, entonces
el Sobrecolateral por Dilucién sera el Maximo entre 5,1% y el promedio movil del Gltimo
trimestre de la Dilucion multiplicado por 3,75.

La Dilucion de acuerdo a la Metodologia 2 considera el total de notas de crédito de la Cartera

con respecto a la Cartera.

e Sobrecolateral de Moneda(%): Se calcula mensualmente y sera igual a 1,85 por el maximo
valor entre:
o (IPC/IPC,¢-1): Cambio en el IPC’ Giltimo semestre.
o (IPC/IPC,;)"3-1: Cambio en el IPC acumulado semestralizado Gltimos 2 meses.

Si se colocan soélo los Titulos de Deuda con rating AA en pesos este Sobrecolateral de
Moneda(%) sera igual a cero.

A
* Sobrecolateral Liquidez (%): Corresponde a 4% mas los porcentajes /indicados e
tabla, los cuales cambian en funcién de la fecha de calculo. fis & //

Fecha de Cuadratura
10 de enero

Fecha Cuadratura
20 de diciembre

% i vrvien oo g
" Indice de Precios al Consumidor [EMLGEID e S Al
';xn.‘lbu Bont v s
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20 de enero R 10 de febrero 1%
© 20 de febrero 10 de marzo 5%
20 de marzo “10deabril 8%
20 de abril  10de mayo 9%
20 de mayo 10 de junio 21%
20 de junio o _lddejulio o 6%
20 de julio 10 de agosto 6% o )
26uaémégosto  10de septiembre v 3%
~ 20de septie-m_b;e - 10 de octubre 2%
20 de octubre o 10 de noviembre - 2% R
| 20 de noviembre 10 de diciembre 1% o

Si en algun periodo no se constituye completamente el Sobrecolateral de Liquidez se debera
constituir el Fondo de Liquidez detallado en el punto 2.2.3 de este anexo, con la diferencia no
constituida en el Sobrecolateral de Liquidez.

La Clasificadora analizara una vez al afio el desarrollo de las recaudaciones diarias para
recalcular la necesidad de Sobrecolateral de Liquidez /Fondo de liquidez y sus porcentajes
asociados.

 Sobrecolateral por Gastos: 1%.

e Sobrecolateral por Interés: 4,9%.

Parametros Iniciales Patrimonio Separado (Metodologia 2):

Clasificacidn AA

% Sobrecolateral por Default(%) 11,7%

% Sobrecolateral por Dilucion(%) 5,1%

% Sobrecolateral de Moneda (%) Es cero si se colocan sélo los Titulos de Deuda con rating AA
en pesos

% Sobrecolateral de Liquidez Es cero si se constituye el Fondo de Liquidez.

% Sobrecolateral por Interés(%) 4,9%

% Sobrecolateral por Gastos(%) 1,0%

Reserva Exigida Colateral 22,7%
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2.2.2 Factores de Concentracion Maximos Metodologia 2 (CM,):
La medicién de las Cuentas por Cobrar Totales Elegibles deben considerar lo siguiente:

Las facturas asociadas alas zona |, Il y lll no podran representar mas del 33% de las Cuentas
por Cobrar Totales Elegibles (cualquier exceso se valorizara en cero).

Las facturas asociadas a las zona |V no podra representar mas del 25% de las Cuentas por Cobrar
Totales Elegibles (cualquier exceso se valorizara en cero).

Las facturas asociadas a las sucursales tipo uno no podran representar mas del 15% de las
Cuentas por Cobrar Totales Elegibles (cualquier exceso de valorizara en cero)

Las facturas asociadas a las sucursales tipo dos no podran representar mas del 10% de las
Cuentas por Cobrar Totales Elegibles (cualquier exceso de valorizara en cero).

Las facturas asociadas a cada cliente no podra representar mas del 3% de las Cuentas por
Cobrar Totales Elegibles (cualquier exceso de valorizara en cero).

Tipos de Zonas:

Limite Norte Limite Sur

ZONA

| Quillota San Vicente de
Tagua Tagua
\ Il  Sanfernando  Linares
} 1 Chillan Temuco
Valdivia Puerto Varas

Tipos de Sucursales:

Sucursales Tipo 1: Rancagua, San Vicente, Santa Cruz, Talca, Chillan, Los Angeles, Temuco

Sucursales Tipo 2: Las restantes

2.2.3 Fondo de Liquidez Metodologia 2 (FL,):

Se requiere un Fondo de Liquidez, si no se constituye completamente el Sobrecolateral de Liquidez,
que corresponde al diferencial entre 4%, mas los porcentajes indicados en la siguiente tabla de Fondo

de Liquidez, y lo enterado como Sobrecolateral de Liquidez.

Fecha Inicio Fecha Término Fondo Liquidez
25 de dlcuembre 5 de enero 0%
25 de enero " 5de febrero 1%
25 de febrero S de marzo 5%
25 de marzo 5 de abril 8%
25 de abril . 5 de mayo 9%
25 de mayo 5 de junio 21% .
~ 25de junio 5 de_JGIE - 6%
[ 25 de ]LR - ~ 5de agosto . 6%
25 de agosto 5 de septiembre 3%
- grcaveﬁptlembrev ~ sdeoctubre 2%
25 de octubre ~ 5 de noviembre 2%
25 de noviembre 5 de diciembre 1%

Este Fondo siempre se debera completar con caja o su equivalente en boleta bancaria. Cabe senalar
que los 25 de cada mes, de acuerdo a la tabla antes senalada, es el plazo maximo que tiene Coagra
S.A. para entregar a Banchile Securitizadora la boleta bancaria requerida.

es dian ara recalcular la

La Clasmcadora analizara una vez al ano el desarrollo de las recaudac}eﬂi

/ > .
En resumen, la Reserva Exigida Colateral (REC), las Concentraciones Méxlmbs Mz \el Fohdo de
Liquidez (FL) del Patrimonio Separado seran: /x, ?/‘ F g il
P " v (
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* REC = Maximo entre REC, y REC,.
* FL =Maximo entre FL, y FL,.
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3. Metodologia de Calculo de las Cuentas por Cobrar Totales Elegibles, Valor Minimo de la
Cartera y Fondo de Reposiciéon

Al dia 10, 20 y ultimo dia de cada mes, se efectuara una Cuadraturaz, donde se calculara para cada
metodologia, lo siguiente:

» Cuentas por Cobrar Totales Elegibles existentes en el Patrimonio Separado (CCTE): Es la
sumatoria de los Creditos y Derechos sobre Flujos de Pago por vencer y vencidos morosos de la
Cartera, hasta noventa dias, después de aplicar los Factores de Concentracion Maximos, si
corresponden. Los créditos morosos sobre noventa dias se valorizan en cero pesos. Si se colocan
solo los Titulos de Deuda en UF las CCTE se deberan calcular en UF, al valor de la UF al Gltimo
dia del mes de la Cuadratura Actual.

* Valor Minimo de la Cartera (VMC): Es el Monto Emitido y Colocado de los Titulos de Deuda
Preferentes menos los Prepagos Parciales Anticipados de los Titulos de Deuda Preferentes, todo
lo anterior dividido por uno menos la Reserva Exigida Colateral (REC).

» Fondo de Reposicion (FR): Se determinara comparando el Valor Minimo de la Cartera con las
Cuentas por Cobrar Totales Elegibles existentes en el Patrimonio Separado, presentandose dos
situaciones:

* Silas Cuentas por Cobrar Totales Elegibles existentes en el Patrimonio Separado < Valor
Minimo de la Cartera => FR = VMC-CCTE.
En caso que el Originador no pudiera completar el Fondo de Reposicion, sélo con Derechos
sobre Flujos de Pago, el déficit debera ser abonado en efectivo(caja) en el Fondo de
Reposicion e invertido en los instrumentos financieros permitidos en el Contrato de Emision,
hasta que la suma de los Nuevos Negocios y la Reposicién completen nuevamente el Valor
Minimo de la Cartera.

» Silas Cuentas por Cobrar Totales Elegibles existentes en el Patrimonio Separado >= Valor
Minimo de la Cartera => FR = 0.

Finalmente, en cada Cuadratura para efectos de medicion de los eventos de aceleracion
establecidos en el Contrato de Emision y la Metodologia de determinacion del Precio definida mas
adelante se considerara lo siguiente:
» La Reserva Exigida Colateral correspondera al maximo entre la Reserva Exigida Colateral
metodologias 1y 2.
e El Valor Minimo de la Cartera correspondera al maximo entre el Valor Minimo de la Cartera
segun metodologias 1y 2.
* Las Cuentas por Cobrar Totales Elegibles sera el de la metodologia asociada al Valor Minimo
de la Cartera.
e Sdlo para efectos de la metodologia definida en el punto 4 de este anexo, los excesos de
concentracién asociados a cada cliente sera el de la metodologia asociada al Valor Minimo de
la Cartera.

/ vklRIC/o
? Corresponde a la comparacion de los saldos del Patrimonio Separado calculados pocr‘\el mlnls béu aest'ro., partlr de la
e

metodologia establecida en el Anexo 3 del Contrato de Administracion y la lnformacl?m‘de sall %‘ s por,é Admlnlslrador
Primario, todo lo anterior efectuado al dia 10, 20 y ultimo dia de cada mes, _\ 2.0 , ;’ i
- r &
T2 N \’\-4 é" 0. Wi, |
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Metodologia de Determinacion del Precio de los Derechos sobre Flujos de Pago

Existen los siguientes precios a pagar por la Cartera del Patrimonio Separado:

4.1 Precio al momento de entero del activo.
4.2 Precio durante el Periodo de Revolving.
4.3 Precio de la Cartera del Patrimonio Separado después de amortizar completamente el Bono.

4.1 Precio al momento de entero del activo (t=0)

VMC, =VC+ VCLP,

Si CCTE, > VMC, =>pCy= VMC,
Si CCTE, < VCM;, =>pCy= VMC, - FR,

FRy, = VMC, - CCTE,

Donde:

« t=0: Momento del entero de activo.

Cy: Cartera enterada por el Originador al Patrimonio Separado en t=0.
VMC,: Valor Minimo de la Cartera en t=0.

CCTE,: Cuentas por Cobrar Totales Elegibles en el periodo t=0.

FRy: Fondo Reposicion en el periodo t=0.

pCy: Precio a pagar por Cy.

VCLP,: Valorizacién “Cuenta por Pagar Largo Plazo" en t=0.

VC: Monto Emitido y Colocado Bonos.

4.2 Precio durante el Periodo de Revolving:

a) Precio Nuevos Negocios (PNN)): El precio de los Nuevos Negocios correspondera a la
sumatoria de los Derechos sobre Flujos de Pago (con vigencia>= 8 dias) generados por los
Clientes del Patrimonio Separado entre la Cuadratura actual y la Cuadratura del cierre
anterior ponderado por el Factor de Morosidad de cada Cliente® vigente a la fecha de la
Cuadratura actual por (1- Factor de Reserva Exigida Colateral de la Cuadratura actual), todo
lo anterior menos los excesos de concentraciéon definidos en el punto 2 de este anexo y
menos la provision de los gastos del Patrimonio Separado del periodo de Cuadratura actual.

PNN.= (1-REC,;)* > [NNu*(FMu) - EC.]

k=1

Donde:

i . Fecha de cierre de la Cuadratura actual.

NNy : Derechos sobre Flujos de Pago (con vigencia>= 8 dias) generados entre la
Cuadratura i y la Cuadratura del cierre anterior por el cliente k.

FM,; : Factor de morosidad del Cliente k a la Cuadratura i.

EC; : Excesos de Concentraciéon en la Cuadratura i.

REC; : Reserva Exigida Colateral en la Cuadratura i.

b) Precio Reposicion (PRi): El precio de compra de los Derechos sobre Flujos de Pago del
nuevo cliente k correspondera a los Derechos sobre Flujos de Pago vencidos morosos y por
vencer del nuevo cliente k a la Cuadratura actual (con vigencia>= 8 dias) ponderado por el
Factor de Morosidad del Cliente k a la Cuadratura actual por (1- Factor de Reserva Exigida
Colateral de la Cuadratura actual).

* Para determinar la morosidad de un deudor se considera la siguiente metodologia:

1

Se consideran todas las facturas impagas del deudor a la fecha de cierre.

2. Secalcula el 10% de la deuda bruta impaga del cliente.
3. Se ordenan los documentos impagos en orden descendente segln su morosidad (basada en la fecha de vencimiento del
documento). o
4. Se suman los montos impagos de los documentos de mayor a menor morosidad h. BegBicay qalgr.m or.Q igual al
10% de la deuda bruta impaga calculada previamente en el punto 2 y se re € & la morosi llKe la L“lima"(a(_:lura
considerada en esta agrupacion. 7S r,,\ // ) Z = %
5. Se considera la morosidad del deudor como la morosidad de la factura identificad &r g "r- 1oor '.07(' } :
g, Bed Ny A (61 ! >
B R
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PRy = (RMi + RVa) * (FM) * (1 = REC) — E, i

Donde:

i - Fecha de cierre de la Cuadratura actual.

RM,, : Derechos sobre Flujos de Pago vencidos morosos del nuevo cliente k a la fecha de
Cuadratura i.

RV, : Derechos sobre Flujos de Pago por vencer del nuevo cliente k posterior a la fecha
de la Cuadratura i.

FM, : Factor Morosidad del Cliente k a la Cuadratura i.

REC, : Reserva Exigida Colateral de la cuadratura i.

Exi - Exceso de concentracion permitida para el cliente k en la cuadratura i.

4.3 Precio de Venta de la Cartera del Patrimonio Separado después de amortizar
completamente los Titulos de Deuda Preferentes.

A la Cuadratura siguiente después de amortizar completamente de los Titulos de Deuda Preferentes,
se deberan cuantificar los compromisos pendientes del Patrimonio Separado (“Pasivos"), relacionados
a:

P.1. Todas las cargas, costos, gastos o remuneraciones a que se obliga el Patrimonio Separado
en virtud del Contrato de Emisiéon que se encuentren pendientes de pago.

P.2. Pago del saldo de la “Cuenta por Pagar Acumulada" y pago del precio de compra de Nuevos
Negocios y Reposicion, pendientes de pago a esa Cuadratura.

P.3. Cuenta por Pagar Largo Plazo.

P.4. Titulo de Deuda Serie Subordinada.

La sumatoria de los puntos P.1, P.2, P.3 y P.4 correspondera a las obligaciones del Patrimonio
Separado a esa fecha.

Por otra parte se deberan cuantificar los Activos que constituyen el Patrimonio Separado a la ultima
Cuadratura, los cuales incluyen:

A1, Valorizacion Cartera del Patrimonio Separado.
A.2. Caja Disponible proveniente de “Pagos Ordinarios” y “Pagos Extraordinarios” y Liberacién
de Fondos remanentes del Patrimonio Separado.

La sumatoria de los puntos A.1 y A.2 correspondera a los Activos del Patrimonio Separado a esa
fecha.

La valorizacion de la Cartera (VC) del Patrimonio Separado correspondera a:
VC = Cartera Clientes con mora <=90 dias * 100% + Cartera Clientes con mora >90 dias * 0%

Finalmente se termina el Patrimonio Separado considerando lo siguiente:

SiA1+A2-P.1-P.2>P.3 =>Se paga completamente P.3 y con el remanente se paga P.4
quedando extinguidas las obligaciones del Patrimonio Separado.
SiA1+A2-P.1-P.2<P.3=>SepagaporP.3yP.4=A1+A.2-P.1-P.2quedando
extinguidas las obligaciones del Patrimonio Separado.

/4

R
.4”.\ RlC/o\("\ i <
f‘& \(\o,\‘ )
/ N AT
- X :‘,\. [n"vm S

¥o,

1 ¥

o -

% e (2’{ /
’ - i A

Banchile Securitizadora S.A. 10 aCHILE ¥



6.

Metodologia de Calculo del Excedente del Periodo

El Excedente del Periodo se calculara en cada Cuadratura, a partir de las Remesas mas los intereses
de las inversiones, de acuerdo a la siguiente prelacion:

a) Abono al Fondo Gastos;

b) Abono al Fondo Intereses;

c) Abono al Fondo Amortizacion Ordinaria;

d) Abono al Fondo Prepago Acelerado, si correspondiere;

e) Abono al Fondo de Liquidez;

f) Abono al Fondo Reposicion, si correspondiere;

g) Abono al Fondo de Prepago Anticipado Parcial, si correspondiere;

h) Abono al Fondo de Prepago Total, si correspondiere;

i) Pago de Nuevos Negocios y/o Reposicion y la Cuenta por Pagar Acumulada;

El Excedente del Periodo se abonara en el Fondo Excedentes.

Procedimiento de Recaudacion de Remesas

El mecanismo de recaudacion para los Clientes securitizados de Coagra S.A. operara de la manera que se
pasa a detallar. Para estos efectos, se deja constancia que, de acuerdo con el Contrato de Emision, por el
concepto "Cuenta Corriente" se entendera lo siguiente: Es la cuenta corriente bancaria o cuentas
corrientes bancarias que se abriran en el Banco de Chile, cuyo titular sera Banchile Securitizadora S.A.,
para el Patrimonio Separado de esta Emision, en la que el Administrador depositara las Remesas en la
forma y plazos establecidos en el Contrato de Administracion:

A. Coagra S.A. depositara en la cuenta corriente de Banchile Securitizadora S.A. todos los pagos

ordinarios, extraordinarios y recuperaciones -las Remesas- de los Créditos y Derechos sobre Flujos de
Pago que integran al Activo del Patrimonio Separado dentro del plazo de un Dia Habil Bancario,
contado desde los siguientes eventos:
a) Recaudacion en dinero efectivo en cualquier sucursal de Coagra S.A., desde el dia de la
compensacion practicada por Coagra S.A,
b) Recaudacién a través de Transbank S.A., desde el dia de la compensacion practicada por
Coagra S.A;
c) Recaudacién mediante cheque al dia o vale a la vista, desde 24 horas después de la
liberacion de los fondos por parte del banco librado;
d) Recaudacion mediante una transferencia electronica o mediante un depdsito directo
efectuados por el Cliente de Coagra S.A., desde el dia de la compensacion practicada por
Coagra S.A.

Se entiende por "compensaciéon” aquel proceso interno desarrollado por Coagra S.A. en virtud del cual,
conociéndose una suma determinada pagada en dinero o en un equivalente, identifica el deudor a

cuyo favor se ha efectuado un pago, y lo asocia con una factura concreta, dando por extinguida esta
altima.

Coagra S.A. mantendra segregados y bajo medidas de resguardo los cheques que haya recibido de
sus Clientes securitizados para facilitar el pago de las facturas emitidas a ellos. Banchile
Securitizadora S.A. podra, en caso de cambio de Administrador o de inicio de un proceso de
insolvencia de Coagra S.A., retirar materialmente dichos cheques para trasladarlos a una custodia
bancaria formal.

Coagra S.A. otorgara a Banchile Securitizadora S.A. un mandato mercantil, irrevocable y gratuito, que
se mantendra vigente hasta el pago total de la Serie Preferente de la presente Emision, para cobrar y
percibir los dineros provenientes de dichos cheques e incorporar los fondos obtenidos al Patrimonio
Separado de la presente Emision.

Banchile Securitizadora S.A. queda facultada para auditar, por si o por terceros designados por ella,
en cualquier tiempo, los procedimientos internos de Coagra S.A. en orden a verificar que se estén
efectuando los depositos de las recaudaciones antes mencionadas, y en orden a verificar el resguardo
aplicado a los cheques recibidos de sus clientes.

Banchile Securitizadora S.A. informara, con ocasion de cada periodo de Cuadratura, al Administrador
Maestro los montos recaudados en la Cuenta Corriente. EI Administrador Maestro, por su parte,
conciliara los montos recaudados con los pagos de las facturas informados por el Administrador
Primario, de acuerdo con lo establecido en el Anexo 3 del Contr de"?ﬂ\‘iﬂ?am\tﬁtramén y emitira un
informe en donde certificara si la informacién de las factur da/ Qﬁéycuaqrada con la
informacion de las cartolas. 76 f )
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7. Procedimiento para la Compra de Derechos sobre Flujos de Pago: Nuevos Negocios vy

Reposicion.

7.1.

7.2.

7.3.

7.4,

7.5.

7.6.

7.

7.8.

7.9.

Segln se expresa en el Contrato de Emisién, todas las Compraventas de Derechos sobre
Flujos de Pago tendran por objeto mantener durante todo el periodo de Revolving el Valor
Minimo de la Cartera.

En consecuencia, los dias 10, 20 y ltimo dia de cada mes o al Dia Habil Bancario siguiente, si
alguna de estas fechas de corte fuere inhabil bancario, el Originador debera entregar a la
Securitizadora toda la informacién necesaria para que se proceda a la compra de Nuevos
Negocios. Esta informacién corresponde a la que se detalla en el Anexo 3 del Contrato de
Administracién.

Recibida la informacion, Banchile Securitizadora S.A. tendra un plazo de 3 Dias Habiles
Bancarios para su revision, de tal forma que al cuarto Dia Habil Bancario informara por escrito
la aprobacion o los reparos que correspondan.

Una vez aprobada la informacién por parte de Banchile Securitizadora, y luego de generados
los Reportes de Nuevos Negocios, Reposicion (si corresponde) vy C/earing‘ por parte del
Administrador Maestro, al Dia Habil Bancario siguiente se otorgara el correspondiente Contrato
de Compraventa de Derechos sobre Flujos de Pago, cuyo texto y el de su Anexo se especifican
en el Contrato Marco de Compra de Derechos sobre Flujos de Pago. En este caso, el pago del
precio, cuando corresponda de conformidad con lo establecido en el Contrato de Emision y sus
Anexos, se hara a mas tardar al siguiente Dia Habil Bancario de otorgado el senalado Contrato
de Compraventa, siempre que las facturas hayan sido cedidas a Banchile Securitizadora S.A. v,
si correspondiere, se encuentren bajo las medidas de cuidado del Administrador.

Por el contrario, si se formulan reparos respecto de la informacion recibida, el Originador tendra
un plazo de 7 Dias Habiles Bancarios para subsanar las observaciones. De esta forma, recibida
la nueva informacién al octavo Dia Habil Bancario, nuevamente la Securitizadora tendra un
plazo de 3 Dias Habiles Bancarios para su revision. La aprobacion se informara por escrito al
cuarto Dia Habil Bancario y se procedera de conformidad con lo sefalado en el nimero 7.4.
anterior,

Por ultimo, si nuevamente existieren reparos respecto de la informacion recibida del Originador,
se excluiran de los Nuevos Negocios y de la Reposicién todos los Derechos sobre Flujos de
Pago que estuvieren cuestionados y se procedera al otorgamiento del respectivo Contrato de
Compraventa de los créditos aprobados segun lo indicado en el nUmero 7.4. anterior.

Por otra parte, Banchile Securitizadora S.A. realizara los dias 10, 20 y ultimo dia de cada mes o
al Dia Habil Bancario siguiente, si alguna de estas fechas de corte fuere un dia inhabil bancario
un proceso de Cuadratura de la Cartera, con el objeto de medir el Valor Minimo de la Cartera y
establecer si se requiere Reposicién. Establecida la necesidad de efectuar Reposicién, la
Securitizadora lo informara al Originador, el que a partir de la recepcion de esa comunicacion
dispondra de un plazo de 5 Dias Habiles Bancarios para entregar a la Securitizadora la
informacion de la nueva cartera, en los términos que se establecen en el Anexo 3 del Contrato
de Administracion.

Recibida la informacién por parte de la Securitizadora, esta Gltima evaluara la cartera ofrecida
para Reposicion y establecera dentro del plazo de 3 Dias Habiles Bancarios, que la misma
cumpla con los parametros y exigencias establecidas en este instrumento. Cumplido ese plazo,
respecto de la cartera para Reposicién se procedera de conformidad al procedimiento
establecido para Nuevos Negocios en los nimeros 7.4., 7.5., 7.6. anteriores.

Si la Reposicion ofrecida por el Originador no fuere suficiente para completar el Valor Minimo
de la Cartera sélo con Cuentas por Cobrar, el Valor Minimo de la Cartera se completara
abonandose el Fondo de Reposicion por el monto en dinero que resulte necesario al efecto, de
conformidad al procedimiento que se establece en el Contrato de Emision. Este abono al Fondo
de Reposicién debera tener lugar dentro del plazo de 3 Dias Habiles Bancarios contados desde
que la Securitizadora lo haya requerido por escrito al Originador, luego de evaluar la cartera
para Reposicion segun lo sefalado en el nimero 7.8. anterior.

8. Procedimientos de los Due Diligence Operativo y Legal

* Se entiende por Clearing un reporte elaborado por el Administrador Maestro que confl
Cartera segun la fecha de corte.
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8.1Due Diligence Operativo:

Coagra S.A. proveera al respectivo revisor de Due Diligence Operativo de 2 accesos remotos directos
a las cuentas corrientes que se manejan en los sistemas de Coagra S.A. de los clientes securitizados.

8.1.1 Revisién de la Cartera Inicial.

La siguiente revisién debera hacerse antes de la colocaciéon de los Titulos de Deuda, a excepcién de
la verificacion de las formalidades de las cesiones de las facturas:

8.1.1.1Deudores: Para una muestra aleatoria de 750 Clientes vigentes activos de la Cartera
cedida al Patrimonio Separado, el revisor efectuara lo siguiente:

o Se comparara por Cliente la deuda obtenida del sistema de deudores de Coagra S.A., con

la informacion de la deuda obtenida del sistema del Administrador Maestro.

o El revisor debera validar que no existan diferencias entre los saldos obtenidos por ambos
sistemas y en caso de existir, debera justificar y documentar tales diferencias, para lo cual
debera comparar y efectuar el analisis a nivel de detalle de |a deuda en ambos sistemas.
El revisor debera validar electrénicamente que se cumplan los criterios de elegibilidad de
los Deudores.

(o]

8.1.1.2 Derechos sobre Flujos de Pago (Facturas): Para una muestra aleatoria de 750 facturas
de la cartera cedida al Patrimonio Separado, distinta a la anterior, el revisor efectuara lo siguiente:

o La informacion relevante de la factura del sistema del Administrador Maestro (RUT,
numero del documento, nombre del deudor, fecha de emision, fecha de vencimiento,
monto bruto, URL de la pagina web del Servicio de Impuestos Internos y fecha de cesiéon
al Patrimonio Separado).

o Comparara la informacion obtenida del sistema del Administrador Maestro (RUT, nimero
del documento, nombre del deudor, fecha de emision, fecha de vencimiento, monto bruto,
URL de la pagina web del Servicio de Impuestos Internos y fecha de cesion al Patrimonio
Separado) con la informacién de las facturas electrénicas y el certificado de cesion
electronica. Se verificara que la informacion coincida con la del S y con la copia impresa
de la factura electrénica en poder del Administrador.

o Comprobara que consta la recepcion de la mercaderia o la prestacion del servicio por
parte del Cliente en la Guia de Despacho o en la copia impresa de la factura electronica
que cuida el Administrador.

o Comprobara que se hayan cumplido las formalidades para la cesién de las facturas
transferidas al Patrimonio Separado.

o Validara que se cumplan los criterios de elegibilidad de las Facturas.

8.1.2 Revision Mensual.

8.1.2.1 Deudores: Para una muestra aleatoria de 100 Clientes vigentes activos de la Cartera
transferida al Patrimonio Separado, el revisor efectuara lo siguiente:

o Comparara por Cliente la deuda obtenida del sistema de deudores de Coagra S.A., con la
informacion de la deuda obtenida del sistema del Administrador Maestro.

o Validara que no existan diferencias entre los saldos obtenidos por ambos sistemas y en
caso de existir, debera justificar y documentar tales diferencias, para lo cual debera
comparar y efectuar el analisis a nivel de detalle de la deuda en ambos sistemas.

o Validara electrénicamente que se hayan cumplido los criterios de elegibilidad de los
Deudores y Facturas cuando se incorporaron al Patrimonio Separado.

8.1.2.2 Derechos al Cobro: Para una muestra aleatoria de 100 facturas vigentes y no revisadas
anteriormente, de la Cartera transferida al Patrimonio Separado, el revisor efectuara lo siguiente:

o Obtendra la informacion relevante de la factura del sistema del Administrador Maestro
(RUT, nimero del documento, nombre del deudor, fecha de emision, fecha de
vencimiento, monto bruto, URL de la pagina web del Servicio de Impuestos Internos y
fecha de cesion al Patrimonio Separado).

o Comparara la informacion obtenida del sistema del Administrador Maestro (RUT, nimero
del documento, nombre del deudor, fecha de emision, fecha de vencimiento, monto bruto,
URL de la pagina web del Servicio de Impuestos Internos y fecha de cesién al Patrimonio
Separado) con la informacién de las facturas electronicas y el certificado de cesiéon
electronica. Se verificara que la informacién coincida con la del SII y con la copia impresa
de la factura electrénica en poder del Administrador.

o Comprobara que consta la recepcion de la mercaderia o la prestacion del servicio por
parte del Cliente en la Guia de Despacho o en la copia impresa de la factura electronica
que cuida el Administrador. P TRICIOSN \“‘JN‘( g
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o Validara que se cumplan los criterios de elegibilidad de las Facturas.

La revision debera considerar Deudores y Facturas asociadas a las Reposiciones efectuadas
durante el mes anterior al mes de revision y si no existen Reposiciones suficientes se incluiran
Deudores y Facturas asociadas a compra de Nuevos Negocios hasta enterar la muestra de 100
facturas vigentes.

8.2 Due Diligence Leqgal:

Respecto de las facturas se revisard que las mismas cumplan con los requisitos formales para su
cesion y para llegar a tener mérito ejecutivo, establecidos en la Ley N° 19.983, en especial lo indicado
en los articulos 4, 5, 9 y su Reglamento.

Para la cartera inicial: Se realizara una revisiéon aleatoria de 750 facturas vigentes de la Cartera
cedida al Patrimonio Separado.

Mensualmente: Se revisaran aleatoriamente100 facturas vigentes no revisadas anteriormente por el
Due Diligence legal. Ademas, la muestra aleatoria debera considerar, mayoritariamente, facturas
asociadas a las Reposiciones efectuadas durante el mes anterior al mes de revisién, y si no existen
Reposiciones suficientes se incluiran facturas asociadas a compra de Nuevos Negocios hasta
enterar la muestra aleatoria de 100 facturas vigentes.

8.3 Efectos de los Due Diligence:

Los Due Diligence Legal y Operativo iniciales se consideraran satisfactorios con un resultado del 90%.
El Originador podra aclarar las observaciones a satisfaccion del revisor.

Los Due Diligence Legal y Operativo mensuales se consideraran satisfactorios con un maximo de un
10% de observaciones en cada muestra. El Originador podra aclarar las observaciones a satisfaccion
del revisor.

Sobre el 10% definitivo se descontara todo el porcentaje observado en la compra de Activos mas
proxima a cada revision.

9. Criterios de Seleccion de Clientes para ceder al Patrimonio Separado:

Los Deudores y Facturas que se transferiran al Patrimonio Separado deberan cumplir con los
siguientes Criterios de Elegibilidad a la fecha de incorporacién al Patrimonio Separado:

9.1 Criterios de Elegibilidad del Deudor:

o Antigiedad como Cliente: Minimo 12 meses, salvo en los casos en que el Cliente haya
cambiado de rol unico tributario con motivo de conversiones, absorciones, divisiones o
reorganizaciones, en cuyo caso se reconoceran las antigiledades anteriores.

o Cartera vigente: Morosidad del cliente menor o igual a 30 dias. Se podran incluir
facturas con morosidad documental menor o igual a 60 dias, siempre que se cumpla la
morosidad del Cliente menor o igual a 30 dias. Asimismo, se podra incluir facturas con
morosidad documental entre 61 y 90 dias, siempre y cuando no representen mas del 3
% del total de la Cartera, que se cumpla con una morosidad del Cliente menor o igual
a 30 dias, segun lo definido en este mismo anexo, y que Coagra S.A. mantenga
asegurado los créditos con estos clientes con una aseguradora con clasificacion de
riesgo mayor o igual a “Categoria A”". Todas estas condiciones deben darse en forma
conjunta.

o Mora Histérica: Los Deudores que integraran el Patrimonio Separado se seleccionaran en
orden de prelacion segun su morosidad histérica, hasta completar la cartera inicial. El orden
de prelacion que se utilizara es el siguiente:

. Primero: Sin morosidad histérica en los tltimos 24 meses.

e  Segundo: Sin morosidad histérica en los Ultimos 12 meses.

o Tercero: Con Morosidad de 1-30 dias en los ultimos 13-24 meses.

. Cuarto: Con Morosidad de 1-30 dias en los Gltimos 12 meses.

. Quinto: Con morosidad de 31-60 dias en los tltimos 13-24 meses (hasta 2 veces).

o Antecedentes Comerciales: Sin registro de protestos ni morosidades vigentes.

9.2 Criterios de Elegibilidad de la Factura:

o Tipo de Activo: Factura Electronica, del giro de Coagra S.A. e | Y

o Emisor: Coagra S.A., o sus sucesores legales. RGN - e

o Moneda: Facturas en Pesos (CLP). /;\"‘ 1 & N 1 z o
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o Con constancia de recepcion de la mercaderia o de la prestacion del servicio por parte del
deudor de la factura, ya sea en la misma factura o en una guia de despacho asociada.

o Plazo Maximo: 12 meses.

o Plazo Madurez Minima: 8 dias.

10. Criterios de Salida de Clientes desde el Patrimonio Separado hacia Coagra S.A.

Para suspender la obligacién de comprar los Nuevos Negocios y, por consecuencia, para retro-ceder
un determinado Deudor securitizado al Originador, lo que constituye un derecho para este Ultimo, se
debera confirmar el cumplimiento de las siguientes exigencias:

a) Que se mantenga el Valor Minimo de la Cartera, sin considerar la compra de nuevos negocios
del deudor securitizado. En caso que el deudor mantenga facturas en el Patrimonio Separado,
éstas deben contabilizarse en cero.

b) Que se mantenga el cumplimiento de los niveles de concentracion maximos, sin considerar la
compra de nuevos negocios del deudor securitizado.

c) Que a) y b) se cumplan, incluso contabilizando en cero todas las facturas de los clientes con
mora sobre 30 dias.

11. Procedimiento Utilizado para la Cesion de Facturas

Para la cesion de las facturas electronicas se seguira el procedimiento establecido en la Ley N° 19.983 y
su Reglamento.

De conformidad con la solicitud

protocolizo el presente documento al final del
Registro de Instrumentos Publicos a mi cargo
correspondiente al presente mes, bajo el
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REPERTORIO Nro: 10417 OT: 445.090.

ESCRITURA RECTIFICATORIAY COMPLEMENTARIA AL
CONTRATO DE EMISION DE TITULOS DE DEUDA DE SECURITIZACION CON
FORMACION DE PATRIMONIO SEPARADO, DESMATERIALIZADA, POR
LINEA Y DIRIGIDA AL MERCADO GENERAL

PATRIMONIO SEPARADO NUMERO DIECIOCHO
ACTIVOS SUBYACENTES: FACTURAS COAGRA S.A.

BANCHILE SECURITIZADORA S.A.
Y
BANCO SANTANDER-CHILE
Y
BANCO DE CHILE

EN SANTIAGO, REPUBLICA DE CHILE, a veinticinco de enero del afo dos
mil dieciséis,/ante mi, MARIA LORETO ZALDIVAR GRASS, abogado,
domiciliada en Bandera nlmero trescientos cuarenta y uno, oficina
ochocientos cincuenta y siete, Notario Suplente de don Patricio Zaldivar
Mackenna, titular de la Décimo Octava Notaria de Santiago, segun Decreto
Judicial de fecha doce de enero de dos mil dieciseis, protocolizado con fecha
catorce de enero del mismo afio, bajo el Repertorio nimero quinientos
sesenta/dos mil dieciséis, comparecen: La sociedad denominada BANCHILE
SECURITIZADORA S.A., rol dUnico tributario noventa y seis millones

novecientos treinta y dos mil diez guién K, del giro de su denominacion,
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representada por dofia CLAUDIA PAMELA BAZAES ARACENA, chilena,
casada, ingeniero civil industrial, cédula de identidad nimero diez millones
quinientos veinticuatro mil setenta y siete guién cinco y por don EDUARDO
ALBERTO EBENSPERGER ORREGO, chileno, casado, ingeniero comercial,
cédula de identidad numero nueve millones ochocientos cincuenta y un mil
ochocientos treinta y siete guién uno, todos domiciliados en calle Ahumada
numero doscientos cincuenta y uno, piso tres Sur, comuna y ciudad de
Santiago, en adelante indistintamente como el "Emisor", la "Securitizadora" o
la "Sociedad Securitizadora"; BANCO SANTANDER-CHILE, rol Unico
tributario nimero noventa y siete millones treinta y seis mil guién K, sociedad
andnima de giro bancario, representada por don CARLOS HORACIO
VOLANTE NEIRA, chileno, casado, contador auditor, cédula de identidad
nimero nueve millones cuatrocientos cincuenta y dos mil trescientos
veintiocho guién uno, ambos domiciliados en calle Bandera nimero ciento
cuarenta, comuna y ciudad de Santiago, compareciendo en calidad de
Representante de los Tenedores de Titulos de Deuda de Securitizacién, en
adelante también e indistintamente, como el "Representante de los
Tenedores de Titulos" o el "Representante”: y el BANCO DE CHILE, rol tnico
tributario nimero noventa y siete millones cuatro mil guién cinco, sociedad
anénima de giro bancario, representada por don EDUARDO ALBERTO
EBENSPERGER ORREGO, ya individualizado, ambos domiciliados en calle
Ahumada numero doscientos cincuenta y uno, comuna y ciudad de Santiago,
compareciendo en calidad de Banco Pagador, en adelante también e
indistintamente el "Banco Pagador", los comparecientes mayores de edad,
quienes acreditan su identidad con sus cédulas respectivas y exponen:
PRIMERO: ANTECEDENTES: Uno.- Contrato de Emision de Titulos de
Deuda de Securitizaciéon: Por escritura publica de fecha veintisiete de
noviembre de dos mil quince, otorgada en la Notaria de Santiago de don
Patricio Zaldivar Mackenna, bajo el Repertorio numero veinte mil ochocientos

dieciocho, las partes suscribieron un contrato denominado “CONTRATO DE
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EMISION DE TIiTULOS DE DEUDA DE SECURITIZACION CON
FORMAlCI('JN DE PATRIMONIO SEPARADO, DESMATERIALIZADA, POR
LINEA Y DIRIGIDA AL MERCADO GENERAL’, en adelante el “Contrato de
Emision”. El Contrato de Emisién no ha sido objeto de modificaciones hasta la
fecha. Dos.- Definiciones: Los términos en mayuUscula empleados en esta
escritura que no tengan asignado un significado especifico en la misma,
tienen aquél que se les confiere en el Contrato de Emisién. Tres.- Oficio
Ordinario Numero setenta y uno. Con fecha catorce de diciembre de dos
mil quince el Emisor solicité a la Superintendencia de Valores y Seguros la
inscripcion de una linea de titulos de deuda de securitizacién por un monto de
un millén seiscientas mil Unidades de Fomento y una duracién de diez afios
contados desde la fecha de inscripcién en el Registro de Valores. Con fecha
cuatro de enero de dos mil dieciséis, el Emisor recibid el Oficio Ordinario
numero setenta y uno de la Superintendencia de Valores y Seguros, mediante
el cual esta Ultima realiz6 observaciones a los antecedentes presentados.
Con el fin de subsanar tales observaciones relacionadas con el Contrato de
Emision, el Emisor, el Representante de los Tenedores de Titulos de Deuda y
el Banco Pagador, vienen en otorgar la presente escritura publica rectificatoria
y complementaria a la misma en los términos que a continuacion se indican.-
SEGUNDO: MODIFICACIONES AL CONTRATO DE EMISION: Uno)
MODIFICACION A LA CLAUSULA QUINTA: Se modifica la Clausula Quinta
sobre “ANTECEDENTES DE LA ADMINISTRACION DE ACTIVOS A
SECURITIZAR”, en su nimero Uno sobre “Administracion de los Activos”,
eliminando la frase “serd establecida en cada Escritura Publica de
Colocacion”. En consecuencia, el Nimero Uno de la Clausula Quinta gueda
como sigue: "Uno: Administracién de los Activos: La administracién de los
Activos, sin perjuicio de las tareas de administracion que realizaran el propio
Emisor y el Administrador Maestro seglin se define mas adelante en este
instrumento, estard a cargo de Coagra S.A., domiciliada en la comuna de San

Francisco de Mostazal, y con sede principal en Panamericana Sur, kilbmetro
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sesenta y dos coma nueve, comuna de San Francisco de Mostazal, Sexta
Regién. Rol Unico Tributario ndmero noventa y seis millones seiscientos
ochenta y seis mil ochocientos setenta guién ocho".- Dos) MODIFICACION A
LA CLAUSULA NOVENA: Se modifica la Clausula Novena sobre
"“ANTECEDENTES DE LA ENTIDAD ENCARGADA DEL PAGO DE LOS
TITULOS DE DEUDA", numero Tres sobre ‘Normas de Sustitucion”,
incorporando que sera responsabilidad del Emisor la publicacion del aviso en
que se informe a los Tenedores de Titulos de Deuda del cambio o sustitucion
del Banco Pagador. En consecuencia, el referido nimero Tres gueda como
sigue: "Tres: Normas de sustitucion: E| Banco Pagador podra ser
reemplazado mediante escritura publica otorgada entre el Emisor, el
Representante y el nuevo Banco Pagador. Tal reemplazo surtira efecto sélo
una vez notificada dicha escritura al Banco Pagador y anotada al margen de
la presente escritura. No podra reemplazarse al Banco Pagador durante los
treinta dias anteriores a una fecha de pago de los Titulos. En caso de
reemplazo del Banco Pagador, el lugar del pago de los Titulos de Deuda sera
aquel que se indique en la escritura de reemplazo o en el domicilio del
Emisor, si en ella nada se dijere. Todo cambio o sustitucién del Banco
Pagador por cualquier causa o cambio del lugar de pago, sera comunicada a
los Tenedores de Titulos de Deuda mediante un aviso publicado por el Emisor
en dos dias distintos en el Diario Estrategia, o si este no existiera en el Diario
Oficial. El primer aviso debera publicarse con una anticipacién no inferior a
treinta dias de la préxima fecha de servicio de los Titulos de Deuda. La
sustitucion del Banco Pagador no requerira ni supondra modificacion alguna
del presente contrato.".- Tres) MODIFICACION A LA CLAUSULA
UNDECIMA: En la Clausula Undécima sobre “FORMA DE LOS TITULOS”, se
modifica el niumero Dos, corrigiendo la direccién del Depésito Central de
Valores S.A., Depdsito de Valores. En consecuencia, el referido niumero Dos
de la Clausula Undécima queda como sigue: “Dos: El depdsito de los valores

correspondera a la sociedad denominada Depésito Central de Valores S.A,

.
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Depédsito de Valores, el DCV, con domicilio en Santiago, sin perjuicio de
agencias o sucursales en otros puntos del pais o del extranjero. Direccion:
Avenida Apoquindo numero cuatro mil uno, piso doce, comuna de Las
Condes, Santiago. Rol Unico Tributario nimero noventa y seis millones
seiscientos sesenta y seis mil ciento cuarenta guién dos.".- Cuatro)
MODIFICACIONES A LA CLAUSULA DUODECIMA: Se modifica la Clausula
Duodécima sobre “ANTECEDENTES Y CARACTERISTICAS DE LA
EMISION", en los siguientes términos: Uno) NUmero Uno sobre “Monto
Nominal de la Linea”, se reemplaza la expresién “...que dicha declaracién se
inscriba en la Superintendencia de Valores y Seguros...” por “...que dicha
declaracién se certifique por la Superintendencia de Valores y Seguros...”. En
consecuencia, el referido nimero Uno de la Clausula Duodécima queda como
sigue: “Uno: Monto Nominal Total de la Linea: El monto maximo de la

presente Emision por Linea sera el equivalente a un millén seiscientas mil

Unidades de Fomento, sea que la o las colocaciones que se efectien con
cargo a la Linea se realicen en Unidades de Fomento o en Pesos. Del mismo
modo, el monto maximo de capital insoluto de los Titulos vigentes con cargo a

la Linea no superara el monto de_un millén seiscientas mil Unidades de

Fomento, medidos a la fecha de cada Escritura Publica de Colocacién que se
otorgue con cargo a la Linea. Para los efectos anteriores, si se efectuaren
emisiones con cargo a la Linea expresadas en Pesos, la equivalencia en
Unidades de Fomento se determinara de acuerdo al valor que dicha unidad
tenga a la fecha de cada Escritura Publica de Colocacién y, en todo caso, el
monto colocado no podra exceder el monto autorizado de la Linea a la fecha
de la respectiva Escritura Publica de Colocacion. Todo lo anterior es sin
perjuicio que dentro de los diez Dias Habiles Bancarios anteriores al Ultimo
vencimiento de los Titulos de Deuda emitidos con cargo a la Linea, el Emisor
podra realizar una nueva colocacién con cargo a la Linea, por un monto hasta
completar el ciento por ciento del maximo autorizado para la Linea, medido en

la forma dicha precedentemente, para financiar el pago de los instrumentos
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que estén por vencer. En cada Escritura Publica de Colocacién se
especificara si los Titulos de Deuda se expresaran en Unidades de Fomento o
en Pesos. El Emisor podra renunciar a emitir y colocar el todo o parte de la
Linea y podra, ademas, reducir el monto de la Linea al equivalente al valor
nominal de los Titulos de Deuda que hubieren sido emitidos con cargo a la
Linea y colocados a la fecha de la renuncia, con la autorizacién expresa del
Representante. La renuncia y la reduccion del valor nominal de la Linea
deberan constar por escritura publica otorgada por el Emisor y el
Representante y ser comunicadas al DCV y a la Superintendencia de Valores
y Seguros. A partir de la fecha en que dicha declaracién se certifique por la
Superintendencia de Valores y Seguros, el monto de la Linea quedara
reducido al monto efectivamente colocado, medido de acuerdo a las reglas
sefaladas precedentemente. Desde ya, el Representante queda facultado
para concurrir con el Emisor a la suscripcién de la escritura publica donde
conste la reduccién del valor nominal de la Linea, pudiendo acordar con el
Emisor, los términos de dicha escritura sin necesidad de autorizacién previa
por parte de la junta de Tenedores de Titulos de Deuda.”.- Dos) En el nimero
Cuatro sobre “Oportunidad y mecanismo para determinar el monto nominal de
los Titulos de Deuda en circulacién emitidos con cargo a la Linea y el monto
nominal de los Titulos de Deuda que se colocaran con cargo a la Linea”, se
corrige la referencia a la Unidad de Fomento que se considerara para la
determinacién de los Titulos de Deuda emitidos en Pesos, la que
correspondera al valor que tenga dicha unidad a la fecha de cada una de las
Escrituras Publicas de Colocacién respectivas. En consecuencia, el referido
numero Cuatro queda como sigue: "Cuatro: Oportunidad y mecanismo
para determinar el monto nominal de los Titulos de Deuda en circulacién
emitidos con cargo a la Linea y el monto
nominal de los Titulos de Deuda que se colocaran con cargo a la Linea:
El monto nominal de los Titulos de Deuda en circulacién emitidos con cargo a

la Linea y el monto nominal de los Titulos de Deuda que se colocaran con
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cargo a la Linea, se determinara conforme a lo sefialado en el numeral uno de
esta clausula. Para este efecto, toda suma que representen los Titulos de
Deuda en circulacion, los Titulos de Deuda por colocarse con cargo a
Escrituras Publicas de Colocacién anteriores y los Titulos de Deuda que se
colocaran con cargo a la Linea, se expresara en Unidades de Fomento. Para
los efectos anteriores, si se efectuaren emisiones con cargo a la Linea
expresadas en Pesos, la equivalencia en Unidades de Fomento se
determinara de acuerdo al valor que dicha unidad tenga a la fecha de cada
Escritura Publica de Colocacion respectiva y, en todo caso, el monto colocado
no podra exceder el monto autorizado de la Linea a la fecha de la respectiva
Escritura Publica de Colocacion.”.- Cinco) MODIFICACIONES A LA
CLAUSULA DECIMO CUARTA: Se modifica la Clausula Décimo Cuarta
sobre “ANTECEDENTES Y CARACTERISTICAS DE LA ESTRUCTURA DE
EMISION” en los siguientes términos: A) Se modifica el niimero Cuatro.cuatro
sobre “Fondo Prepago Acelerado” reemplazando la expresion “de acuerdo al
orden de prelacioén...” por la expresion “de acuerdo al orden de uso de los
recursos...”.- En consecuencia, el referido nimero Cuatro.cuatro gueda como

sigue: “Cuatro. cuatro: Fondo Prepago Acelerado: Este Fondo se forma

solo a partir de la ocurrencia de cualquier evento de Prepago Acelerado en la
forma y de acuerdo al orden de uso de los recursos establecido en el numeral
Once. tres de la presente cldusula.”.- B) En el nimero Siete sobre “Prepago
Total Anticipado de la Serie Subordinada” se reemplaza la referencia al
numeral Once por el numeral Doce.- En consecuencia, el referido niumero

Siete queda como sigue: “Siete: Prepago Total Anticipado de la Serie

Subordinada: En el evento que se pague la totalidad de los Titulos de una o

mas Series Preferentes, el Titulo o Titulos de la Serie Subordinada de la
misma Escritura Publica de Colocacién sera pagado en forma anticipada en
cuanto ello sea posible, a méas tardar tres meses después del pago del tltimo
Titulo de la Serie Preferente prepagada, para lo cual el Emisor, dentro de los

treinta dias siguientes al pago de la totalidad de los Titulos de la Serie

LT |

20160122201631



Preferente prepagada, solicitara la celebracién de una Junta de Tenedores de
los Titulos de la Serie Subordinada, en la que se podra acordar el pago de la
Serie Subordinada, después del pago de |la Serie Preferente prepagada y de
todas las demas acreencias u obligaciones que se deriven del presente
contrato, de acuerdo con la prelacion de acreencias establecida en el numeral
Doce de la presente clausula. Se deja constancia que el pago de la Serie
Subordinada respectiva sélo podra realizarse con recursos provenientes de
los Activos indicados en la respectiva Escritura Publica de Colocacién, y en
ningun caso podran destinarse al pago fondos provenientes de Activos
aportados por medio de otra Escritura Plblica de Colocacién. En caso que no
fueren suficientes los fondos provenientes de los Activos aportados en la
Escritura Publica de Colocacién de la Serie Subordinada a prepagar, el pago
de ésta y de las otras acreencias u obligaciones, se realizara con los fondos
obtenidos en la enajenacion de los Activos que corresponden a esa Serie
Subordinada, y que fueron singularizados en la Escritura Publica de
Colocacion, sin necesidad de requerir la autorizaciéon del Representante. El
Emisor determinara los mecanismos para efectuar dicha venta, no pudiendo
en ningun caso proceder a la enajenacién de Activos que correspondan a
otras Series emitidas.”.- C) En el nimero Cinco.dos sobre “Prepago Parcial,
con recursos provenientes del Fondo de Prepago Anticipado Parcial”: Se
modifica su primera parte, eliminando la referencia a que el prepago puede
realizarse por el Emisor en cualquier tiempo y se incorpora que dicho pago se
realizard conjuntamente con un pago de intereses o de capital e intereses
segun corresponda.- En consecuencia, la primera parte del nimero Cinco.dos
queda como sigue: “Cinco.dos: Prepago Parcial, con recursos
provenientes del Fondo de Prepago Anticipado Parcial: E| Emisor podra
realizar, conjuntamente con un pago de intereses o de capital e intereses
segln corresponda, Prepagos Anticipados Parciales, los que deberan ser
efectuados por un minimo del equivalente al veinte por ciento del valor de la

Cartera, cuando el denominado Fondo Reposicion mantenga por un periodo
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continuo de a lo menos seis meses dicho monto minimo.- D) En el numero
Cinco.dos sobre “Prepago Parcial, con recursos provenientes del Fondo de
Prepago Anticipado Parcial”: Se modifica la letra e) sobre “"Aviso de
Prepago”, eliminando la expresién “y" antes de la subletra d), e incorporando
una nueva subletra e) que indicara el lugar en que puede ser consultada la
nueva Tabla de Desarrollo modificada como consecuencia del prepago. Por
tanto, la nueva letra e) Aviso de Prepago queda como sigue: "e) Aviso de
Prepago: Se debera publicar un aviso en el diario Estrategia o si este no
existiere en el Diario Oficial, con diez dias de anticipacién a la fecha del
prepago en el que se debera sefialar lo siguiente: a) La fecha del prepago; b)
Monto del prepago; c¢) Que al momento del prepago el monto de prepago se
transformara en vencido y pagadero sobre cada uno de los Titulos y que los
intereses y reajustes, en su caso, respecto del capital prepagado cesaran de
devengarse desde y con posterioridad a esa fecha; d) El lugar donde los
Titulos deben ser presentados para el prepago; y e) La nueva Tabla de
Desarrollo resultante del prepago anticipado puede ser consultada en las
oficinas y péginé web del DCV -www.dcv.cl-, en las oficinas del Emisor, y en
la notaria donde se hubiere protocolizado, debiendo indicarse ésta y la fecha
y nidmero de la protocolizacion".- E) En el punto Cinco.tres sobre “Prepago
Acelerado con recursos provenientes del denominado Fondo de Prepago
Acelerado”, en el acapite “Procedimiento del Prepago Acelerado”, letra
b.cinco) sobre “Aviso de Prepago Acelerado” se elimina la conjuncién “y”
antes de la letra e) y se agrega una nueva letra f) que indicara el lugar en que
puede ser consultada la nueva Tabla de Desarrollo modificada como
consecuencia del prepago.- Por tanto, la referida letra b.cinco) sobre “Aviso
de Prepago” queda como sigue: “b.cinco) Aviso de Prepago Acelerado: Se
debera publicar un aviso en el diario Estrategia o si este no existiere, en el
Diario Oficial, con diez dias corridos de anticipacién a la fecha del prepago
acelerado en el que se debera sefalar lo siguiente: a) La Serie a prepagar; b)

La fecha del prepago; ¢) Monto del prepago; d) Que al momento del prepago,
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el monto de prepago se transformara en vencido y pagadero sobre cada uno
de los Titulos -salvo que el Emisor no cumpla con el prepago- los intereses
respecto del capital prepagado cesaran de devengarse desde y con
posterioridad a esa fecha; e) Para los Titulos que se hayan materializado, el
lugar donde los Titulos deben ser presentados para el prepago; y f) La nueva
Tabla de Desarrollo resultante del prepago acelerado puede ser consultada
en las oficinas y pagina web del DCV -www.dcv.cl-, en las oficinas del Emisor,
y en la notaria donde se hubiere protocolizado, debiendo indicarse ésta y la
fecha y numero de la protocolizacién".- TERCERO: EFECTOS DEL
CONTRATO DE EMISION. El Contrato de Emisién debe entenderse
modificado Unicamente respecto de lo sefialado en la Clausula Segunda de
este instrumento, manteniéndose plenamente vigente en lo no modificado las
demas estipulaciones.- CUARTO: PODER ESPECIAL: Se faculta al portador
de copia autorizada de la presente escritura para requerir las anotaciones e
inscripciones y registros que sean procedentes.- QUINTO: GASTOS: Los
gastos de la presente escritura y anotaciones que procedan seran de cargo del
Patrimonio Separado.- PERSONERIAS: La personeria de don Carlos Horacio
Volante Neira para actuar en representacién del Banco Santander-Chile consta
de las escrituras publicas de fecha treinta y uno de diciembre de dos mil nueve,
otorgada en la Notaria de Santiago de dofia Nancy de la Fuente Herndndez, y
de fecha veintiocho de octubre de dos mil quince, otorgada en la Notaria de
Santiago de don Cosme Fernando Gomila Gatica.- La personeria de dofa
Claudia Pamela Bazaes Aracena y de don Eduardo Alberto Ebensperger
Orrego para actuar en representacion de Banchile Securitizadora S.A., consta
de las escrituras publicas de fechas veintiséis de abril de dos mil once,
otorgada en la Notaria de Santiago de don Alvaro Bianchi Rosas, y veintitrés de
octubre de dos mil catorce, otorgada en la Notaria de Santiago de don René
Benavente Cash.- La personeria don Eduardo Alberto Ebensperger Orrego
para actuar en representacion del Banco de Chile consta de la escritura publica

de fecha veintiséis de julio del afio dos mil cinco otorgada en la Notaria de
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Santiago de don Rene Benavente Cash.- Todas las personerias citadas no se
insertan por ser conocidas de las partes y del Notario que autoriza.- En
comprobante y previa lectura asi lo otorgan y firman los comparecientes con el

/’V -~ Notario que autoriza. Se da eo6pia. Doy fe.-
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REPERTORIO Nro: 20.820
OT: 439.131

ESCRITURA PUBLICA DE COLOCACION DE LA PRIMERA EMISION
DE TiTULOS DE DEUDA DE SECURITIZACION POR LINEA

BANCHILE SECURITIZADORA S.A.
COMO EMISOR
Y
BANCO SANTANDER-CHILE
COMO REPRESENTANTE DE LOS TENEDORES DE TiITULOS DE
DEUDA DE SECURITIZACION

EN SANTIAGO, REPUBLICA DE CHILE, a veintisiete de noviembre
del afio dos mil quince, ante mi, MARIA LORETO ZALDiVAR GRASS,
abogado, domiciliada en Bandera numero trescientos cuarenta y uno,
oficina ochocientos cincuenta y siete, Notario Suplente de don
Patricio Zaldivar Mackenna, titular de la Décimo Octava Notaria de
Santiago, segun Decreto Judicial de fecha veintiséis de Noviembre de
dos mil quince, protocolizado con fecha veintiséis de noviembre del
mismo afo, bajo el Repertorio nimero veinte mil seiscientos
cincuenta y ocho/dos mil quince, comparecen: La sociedad
denominada BANCHILE SECURITIZADORA S.A., rol Gnico tributario
noventa y seis millones novecientos treinta y dos rml—gg:gg\ uion K, del

/7\

representada por dona*‘{:L\qplk AMELA«“@“&

Fliro de su denominacion,
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BAZAES ARACENA, chilena, casada, ingeniero civil industrial,
cedula de identidad numero diez millones quinientos veinticuatro mil
setenta y siete guién cinco y por don EDUARDO ALBERTO{(Z
EBENSPERGER ORREGO, chileno, casado, ingeniero comercial,
cedula de identidad numero nueve millones ochocientos cincuenta y
un mil ochocientos treinta y siete guién uno, todos domiciliados en
calle Ahumada numero doscientos cincuenta y uno, piso tres Sur,
comuna y ciudad de Santiago, en adelante indistintamente como el
"Emisor", la "Securitizadora" o la "Sociedad Securitizadora": BANCO
SANTANDER-CHILE, rol Gnico tributario namero noventa y siete

millones treinta y seis mil guion K, sociedad anénima de giro

0. ]

bancario, representada por don CLAUDIO MELANDRI HINOJOSA, .
chileno, casado, ingeniero comercial, cédula de identidad nUumero
nueve millones doscientos cincuenta mil setecientos seis guiéon ocho,
ambos domiciliados en calle Bandera numero ciento cuarenta,
comuna y ciudad de Santiago, compareciendo en calidad de
Representante de los Tenedores de Titulos de Deuda de
Securitizacion, en adelante también e indistintamente, como el
"Representante de los Tenedores de Titulos" o el "Representante’y
en conjunto con el Emisor, las "Partes"; los comparecientes mayores
de edad, quienes acreditan su identidad con las cédulas respectivas vy
exponen: PRIMERO: ANTECEDENTES Y DEFINICIONES.- Uno.Uno.

Antecedentes. a) Contrato de Emisién por Linea. Por escritura

publica de fecha veintisiete de noviembre de dos mil quince, otorgada
en esta misma Notaria, Banchile Securitizadora S.A. como Emisor y
Banco Santander- Chile, como Representante de los Tenedores de
Titulos de Deuda de Securitizacion, otorgaron el “Contrato de Emision
de Titulos de Deuda de Securitizacion con formacién de Patrimonio

Separado, Desmaterializada, por Linea y dirigida al Mercado General"

-Patrimonio Serarado Niumero Dieciocho
TN ) 2
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de Emisién”. El Contrato de Emision establece los términos vy
condiciones generales del Patrimonio Separado numero Dieciocho
que se formara con ocasion de una o mas emisiones de Titulos de
Deuda de Securitizacion dirigidas al mercado general, que se
realizaran con cargo a la Linea dentro del plazo de vigencia de la
misma, con cargo a activos de una misma naturaleza, de conformidad
a lo dispuesto en el Titulo XVIIlI de la Ley de Mercado de Valores, la
“Linea”.- b) Escritura Publica de Colocaciéon de la Primera
Emisién. De acuerdo con lo establecido en el Contrato de Emisidn,
por el presente instrumento las Partes establecen las condiciones
especificas de la Primera Emision de titulos de deuda de
securitizacién que se realiza con cargo a la Linea, correspondiente a
las Series Dieciocho A o Serie Preferente, y Serie Dieciocho B o
Serie Subordinada, en adelante la “Escritura Publica de Colocacion
de la Primera Emision”.- c) Parte Integrante. La Escritura Publica de
Colocacién de la Primera Emisiéon complementa el Contrato de
Emisién al establecer las condiciones especificas, antecedentes y
caracteristicas de esta Primera Emisién con cargo a la Linea, la que
se emite con sujecion al Contrato de Emisién, a las disposiciones de
la Ley de Mercado de Valores, a lo dispuesto en la Norma de
Caracter General numero trescientos tres de la Superintendencia de
Valores y Seguros y a las demas normas legales o reglamentarias
aplicables en la especie, de forma tal que el Contrato de Emision
forma parte integral de esta Escritura Publica de Colocacion. Los
términos y condiciones de los Titulos de Deuda de esta Primera
Emisién son los que se establecen en esta Escritura Publica de
Colocacién y en el Contrato de Emision, y las estipulaciones de este

Ultimo seran aplicables en todas aquellas materias que no estén
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de Colocacion, los términos en mayuscula tendran el significado
indicado en el Contrato de Emisiéon. Cada uno de tales significados es
aplicable tanto a la forma singular como plural del correspondiente
término.- SEGUNDO: ANTECEDENTES Y CARACTERISTICAS DE LA
EMISION.- Dos.Uno.- Monto Nominal Total de la Emisién: El monto
nominal total de los Titulos de Deuda de esta Primera Emision es la

suma de veinte mil dos millones quinientos mil pesos,

equivalentes al dia de hoy a la cantidad de setecientas ochenta y un

mil setecientas siete coma noventa y siete Unidades de Fomento.- Al

dia de otorgamiento de la presente Escritura Publica de Colocacion,

el valor nominal de la Linea disponible es de un millén seiscientas

mil Unidades de Fomento.- Dos.Dos.- Series en que se divide la

Emision: La Primera Emision contempla dos series, que se
denominan de la forma que a continuacion se indica, cada una de
ellas por los montos nominales que se sefialan: Serie Dieciocho A o

Serie Preferente, por el valor nominal total de veinte mil millones

de pesos, equivalentes al dia de hoy a la cantidad de setecientas
ochenta y un mil seiscientas diez coma veintisiete Unidades de
Fomento, dividida en veinte mil Titulos de un valor nominal individual

de un millén de pesos cada uno; y Serie Dieciocho B o Serie

Subordinada por el valor nominal total de dos millones quinientos

mil pesos, equivalentes al dia de hoy a la cantidad de noventa y
siete coma setenta Unidades de Fomento, compuesta de un solo

Titulo de un valor nominal de dos millones quinientos mil pesos.-

Esta serie esta subordinada al pago de la totalidad de la Serie
Dieciocho A.- Dos.Tres.- Numeracion de los Titulos de Deuda: La

Serie Dieciocho A se enumera correlativamente desde el numero

cero cero cero uno al niumero veinte mil. La Serie Dieciocho B esta

compuesta de un titulo, el numero cero cero cero uno.- Dos.Cuatro.-

Interes rie Dieciocho A devengara un interés del seis coma

(i 4
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cero cero por ciento anual, efectivo, calculado sobre la base de

anos de trescientos sesenta dias, vencido y compuesto
trimestralmente para un trimestre de noventa dias, y por lo tanto
equivalente a un interés del uno coma cuatro seis siete tres ocho
cuatro seis por ciento trimestral, calculado sobre el saldo insoluto de

capital.- La Serie Dieciocho B no devengara intereses.- La Serie

Dieciocho A empezara a devengar intereses desde el uno de marzo

de dos mil dieciséis.- Dos. Cinco.- Reajustabilidad: Los Titulos de

Deuda Serie A y Serie B no son reajustables.- Dos. Seis.-
Calendario de pago de Intereses y Amortizaciones: Corresponde a
las Tablas de Desarrollo contenidas en el Anexo A de esta escritura.
Este anexo se protocoliza bajo el mismo niumero de repertorio de la

presente escritura. Los Titulos de |la Serie Dieciocho A

comprenderan veinticuatro vencimientos trimestrales y sucesivos, de

los cuales los primeros dieciséis vencimientos seran solo de

intereses y los ocho restantes seran de capital e intereses. El primer

vencimiento de intereses sera el dia primero de junio de dos mil

dieciséis y el primer vencimiento de capital e intereses sera el dia

primero de junio de dos mil veinte, siendo el ultimo vencimiento el dia

primero de marzo de dos mil veintidds.- El Titulo de la Serie

Dieciocho B tendra un solo vencimiento de capital el dia primero de
junio de dos mil veintidés.- El pago del Titulo de la Serie Dieciocho
B se hara con los saldos remanentes liquidos después de haberse
pagado integramente los Titulos de la Serie Dieciocho A y demas
cargas y obligaciones del Patrimonio Separado. El pago de los
Titulos de Deuda de todas las series se hara con los saldos
remanentes liquidos después de haberse pagado integramente las
cargas y obligaciones del Patrimonio Separado. Dos.Siete.- Plazo de

Colocacién: El plazo de colocacién de los Titulos de/De 3 ziré de

. 5 - €\ onliicy
treinta seis meses contados desde la fecha de m?p,c“l 9"1a )

r
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Primera Emision en el Registro de Valores de la Superintendencia.
Solo para los efectos del otorgamiento del certificado a que se refiere
el articulo ciento treinta y siete de la Ley de Mercado de Valores, se
tendra como fecha de inicio de la colocacién de la Primera Emisién,
aquella en que se realice la transaccién de los Titulos de Deuda,
entendiéndose por tal la fecha en que se efectue la adquisicion de
uno o mas Titulos de Deuda por los futuros Tenedores, sea en Bolsa
o fuera de ella. - TERCERO: NORMAS RELACIONADAS CON LA
CONSTITUCION DE FONDOS: La constitucién de fondos asociados a
la Linea se encuentran regulados en el Contrato de Emision.-
CUARTO: CARTERA SECURITIZADA.- Cuatro.Uno: Cartera
Securitizada: El activo estara compuesto de todos los Créditos y
Derechos sobre Flujos de Pago que provienen de las ventas y/o
prestaciones de servicios del Originador, que cumplen con las
condiciones establecidas en el Anexo Uno del Contrato de Emision y
toda la documentacién de respaldo de esos Creéditos y Derechos
sobre Flujos de Pago, en especial las pertinentes facturas. Para
estos efectos, la Securitizadora adquirira estos Créditos y Derechos
sobre Flujos de Pago respecto de los Clientes seleccionados que se
incluiran en una nomina en el respectivo Contrato de Compra de
Créditos y Derechos sobre Flujos de Pago. De esta forma, cada vez
que la Securitizadora adquiera posteriormente nuevos Créditos vy
Derechos sobre Flujos de Pago, lo hara preferentemente respecto de
aquellos que correspondan a ventas y/o servicios efectuados a los
mismos Clientes seleccionados para la primera compra, en adelante

los “Nuevos Negocios”. Si estos flujos no fueren suficientes para

mantener el Valor Minimo de |l|la Cartera, la Securitizadora
seleccionara otros clientes del Originador y adquirira otros Créditos

de la misma naturaleza y caracteristicas a las ya enunciadas, que se

denomina “Reposicion”, hasta completar el Valor Minimo de la
W 6
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Cartera. Se deja constancia que esta Emision no contempla
garantias. Asimismo, se deja constancia que existe la obligacion de
mantener este Valor Minimo de la Cartera durante el Periodo de
Revolving, segun el detalle que se indica en el mencionado Anexo
Uno del Contrato de Emision.- Cuatro.Dos: Originador: Coagra S.A.-
Domicilio: Panamericana Sur, kilbmetro sesenta y dos coma nueve,
comuna de San Francisco de Mostazal, Sexta Region.- Rol Unico
Tributario nimero noventa y seis millones seiscientos ochenta y seis
mil ochocientos setenta guiéon ocho.- Cuatro.Tres: Numero Total de
Activos: Los Activos que inicialmente integraran esta Primera
Emisién correspondera a un numero aproximado de catorce mil
facturas originadas por el Originador, cedidas al Patrimonio
Separado, de manera tal que su monto corresponda al Valor Minimo
de la Cartera. Su definicién se hara con ocasion de la Emision del
Certificado de Entero del Activo.- Cuatro.Cuatro: Antecedentes
generales de la Cartera: Son los siguientes: a) Créditos que constan
en facturas emitidas en pesos, moneda corriente nacional; b) Numero
total de activos: catorce mil Facturas aproximadamente; c) El valor
total de la Cartera es de treinta y un mil millones de pesos; d) El
valor promedio simple de cada crédito que consta en cada factura es
de dos millones doscientos mil pesos; e) El plazo promedio de
originaciéon de los activos es de siete coma sesenta y un meses; 1) [El
plazo promedio de originacién de las facturas mensuales es de cinco
coma ochenta y ocho meses; g) El plazo promedio de vigencia de los
Activos es de tres coma veinticinco meses; h) El plazo promedio
remanente a su vencimiento de los activos es de cuatro coma treinta
y seis meses; i) Dada la naturaleza de los Activos no existe tasa
promedio de originacion de los mismos; j) No se contempla una tasa

de descuento para la adquisicién de los Activos sino qug{,’[g;‘l‘w lugar,
S ’ LO/" \

roced determinacién del precio 'Q"eﬁﬁ/ Eg | PLAC
(X 100 T A

un imiento para la
AN 7

20151204140158 n o) s




explicitado en el Anexo Uno del Contrato de Emision; y k) El nivel de
morosidad presentado durante los ultimos doce meses por los Activos
es: i) Mora mayor a treinta dias: seis coma dos por ciento; y ii) Mora
mayor a noventa dias: tres coma setenta y uno por ciento.- QUINTO:
GASTOS MAXIMOS: Los gastos de esta Primera Emision son los
siguientes: Uno) El Banco Santander-Chile percibira, con esta fecha,
una remuneracion maxima por su actuacién inicial como
Representante de los Tenedores de Titulos de Deuda, la cantidad de
doscientas Unidades de Fomento mas IVA. Adicionalmente, percibira
una remuneracion anual maxima de ciento cincuenta Unidades de
Fomento mas IVA. Asimismo, por cada celebracion de junta de
tenedores de Titulos de Deuda tendra derecho a percibir cincuenta
Unidades de Fomento mas IVA.- Dos) Administrador de los Activos
Securitizados: Por los servicios de administracion de los Activos del
Patrimonio Separado de esta emision, una remuneracion de mil pesos
mensuales por Cliente activo vigente al ultimo dia del mes anterior,
con un tope mensual de cinco millones quinientos mil pesos. Se deja
expresa constancia que esta cantidad, conforme a lo dispuesto en el
articulo ciento cincuenta y tres de la Ley de Mercado de Valores, no
esta afecta al Impuesto al Valor Agregado. Esta remuneracion
comprende las medidas de resguardo y cuidado del Administrador. En
caso de cambio de Administrador la remuneracién por este concepto
no podra exceder de mil pesos mensuales por Cliente activo vigente
al ultimo dia del mes anterior, con un tope maximo de cinco millones
quinientos mil pesos mensuales.- Tres) Emisor: La remuneracion por
la gestiéon de administracion y coordinacion general de esta emision
del Patrimonio Separado que percibira el Emisor asciende a la
cantidad de mil seiscientas Unidades de Fomento anuales, exenta de
IVA, que se pagaran a razoéon de un doceavo cada ultimo dia habil

t‘)ancario - Cuatro) Clasificadores de Riesgo: La

T —
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remuneracion anual y gasto maximo de las clasificadoras de riesgo y
sus reemplazantes, en total para ambas clasificadoras sera de un
maximo de novecientas Unidades de Fomento para la clasificacion
inicial de cada Escritura Publica de Colocacion que efectivamente se
coloque, y una remuneraciéon anual maxima total para ambas
clasificadoras de setecientas Unidades de Fomento anuales, en
ambos casos impuestos incluidos.- Cinco) Empresa de Auditoria
Externa: La remuneracion y gasto maximo de la empresa de auditoria
externa y su reemplazante sera por un maximo de ciento cincuenta
Unidades de Fomento al afo, impuestos incluidos.- Seis) Banco
Pagador: La remuneracién y gasto maximo del Banco Pagador y su
reemplazante sera por un maximo de ciento veinte Unidades de
Fomento al afio, impuestos incluidos .- Siete) Gastos notariales y de
adquisiciéon de Activos: Un maximo de cien Unidades de Fomento
anuales, impuestos incluidos.- Ocho) Gastos de revisiones periodicas
de Cartera o due diligence legal: Un maximo de ciento veinte
Unidades de Fomento anuales, impuestos incluidos.- Nueve) Gastos
de publicacién de estados financieros e imprevistos: Un maximo de
quinientas Unidades de Fomento anuales, impuestos incluidos.- Diez)
Contabilidad: ciento cincuenta Unidades de Fomento anuales,
impuestos incluidos.- Once) El pago del Impuesto de Timbres vy
Estampillas a que se encuentra afecta la presente emision, de
acuerdo con su tasa legal aplicable.- Doce) Los gastos de publicacion
de avisos de prepagos parciales y acelerados, los gastos notariales y
los derechos de la Superintendencia de Valores y Seguros seran de
cargo del Patrimonio Separado y no podran exceder de cien Unidades
de Fomento por evento de prepago parcial, impuestos incluidos.- Trece)

Gastos operativos y otros conexos con la retrocesion de facturas al Originador, si

-
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maximo de mil ochocientas Unidades de Fomento anuales, exenta del Impuesto al
Valor Agregado.- Adicionalmente, por due diligence esporadico acerca del
cumplimiento de los criterios de elegibilidad de la Cartera, la cantidad maxima de
veinte Unidades de Fomento por evento.- Los gastos maximos antes indicados se
devengaran a partir de la fecha en que los Titulos de Deuda sean colocados.-
Cinco. Uno:.- Otros gastos de cargo del Patrimonio Separado. No hay.-

SEXTO: PROCEDIMENTO DE LIQUIDACION DE CARTERA NO ENTERADA.

No procede establecer un procedimiento de liquidacion de cartera no enterada.-
SEPTIMO: MENCIONES NO INCLUIDAS EN EL CONTRATO DE EMISION.

Administracion sustituta de los activos. En caso de remocion del Administrador

Primario de los Activos, la administracion sustituta de los mismos la asumira
directamente Banchile Securitizadora S.A, ya individualizada en la comparecencia,
la que en su caracter de Emisor esta legalmente facultada para ello.- OCTAVO:
OTRAS ESTIPULACIONES. Las menciones obligatorias a que se refiere la Norma
de Caracter General numero trescientos tres de la Superintendencia estan
incorporadas, en lo pertinente, en el Contrato de Emision.- NOVENA: ANEXO. La
presente escritura contiene el siguientes anexo: ANEXO A, TABLAS DE
DESARROLLO.- PERSONERIAS: La personeria de don Claudio Melandri
Hinojosa para actuar en representacion del Banco Santander-Chile consta de las
escrituras publicas de fechas treinta y uno de diciembre de dos mil nueve, y
veinticinco de septiembre de dos mil tres, ambas otorgadas en la Notaria de
Santiago de dofia Nancy de la Fuente Hernandez.- La personeria de dona Claudia
Pamela Bazaes Aracena y de don Eduardo Alberto Ebensperger Orrego para
actuar en representaciéon de Banchile Securitizadora S.A., consta de las
escrituras publicas de fechas veintiséis de abril de dos mil once, otorgada en la
Notaria de Santiago de don Alvaro Bianchi Rosas, y veintitrés de octubre de dos
mil catorce, otorgada en la Notaria de Santiago de don René Benavente Cash.-
Todas las personerias citadas no se insertan por ser conocidas de las partes

y del Notario que autoriza.- En comprobante y previa lectura asi lo
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otorgan y firman los comparecientes con el Notario que autoriza. Se

da copia. Doy fe.-

Clau/d,'r ndri (Llinojosa

p.p. BANCO SANTANDER-CHILE

) .

) )
Ld///é 4/(/ | /Z/
Claudia“Pamela B.azaes Aracema

i

Eduardo Alberto Ebensperger Orrego
p.p. BANCHILE SECURITIZADORA S.A.

!
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TABLAS DE DESARROLLO

SERIE 18A

FECHA INICIO
PLAZO

AMORTIZACIONES

INTERESES
MONTO NOMINAL
TASA ANUAL

TASA TRIMESTRAL

TITULOS

ANEXO A

DE SECURITIZACION POR LINEA

TABLAS DE DESARROLLO
EMISION EN PESOS

1 de marzo de 2016

24 CUOTAS TRIMESTRALES
8 CUOTAS TRIMESTRALES
24 CUOTAS TRIMESTRALES

1.000.000

6,00%

1,46738462%
20.000

(Todos los valores estan expresados en $)

TABLA DE DESARROLLO SERIE 18A

127 1A
tepertorio con !

go_20. P20

23 M- 2013
ESCRITURA PUBLICA DE COLOCACION DE LA PRIMERA EMISION DE TiTULOS DE DEUDA

NEMOTECNICO BCHIS-P18A FECHA INICIO 1-mar-2016

NOMINAL 1.000.000 TITULOS 20000

TASA ANUAL 6,00% TASA TRIMESTRAL 1,4673846%
1-Jun-2016 1 1.000,000,000 14.674,000 A 14.674,000 1.000.000,000
1-sep-2016 2 1,000.000,000 14,674,000 . 14,674,000 1.000.000,000
1-dic-2016 3 1.000.000,000 14,674,000 = 14,674,000 1.000.000,000
1-mar-2017 4 1.000.000,000 14,674,000 - 14.674,000 1.000.000,000
1-jun-2017 5 1.000,000,000 14,674,000 s 14,674,000 1.000.000,000
1-sep-2017 6 1.000.000,000 14.674,000 E 14.674,000 1.000,000,000
1-dic-2017 7 1.000.000,000 14,674,000 L 14.674,000 1.000.000,000
1-mar-2018 8 1.000.000,000 14,674,000 L 14.674,000 1.000.000,000
1-jun-2018 g 1.000.000,000 114,674,000 2 14,674,000 1.000.000,000
1-sep-2018 10 1,000.000,000 14,674,000 < 14.674,000 1.000.000,000
1-dic-2018 11 1.000,000,000 14,674,000 £ 14.674,000 1.000,000,000
1-mar-2019 12 1.000,000,000 14.674,000 - 14.674,000 1.000.000,000
1-Jun-2019 13 1,000.000,000 14,674,000 : 14.674,000 1.000.000,000
1-sep-2019 14 1.000.000,000 + |« 14.674,000 3 14.674,000 1.000.000,000
1-dic-2019 15 1.000.000,000 14.674,000 - 14.674,000 1.000.000,000
1-mar-2020 18 1.000.000,000 1 14,674,000 - 14,674,000 1.000.000,000
1-jun-2020 17 1.000.000,000 14.674,000 125,000,000 139,674,000 875.000,000
1-sep-2020 18 875.000,000 | 12.840,000 © 125,000,000 137.840,000 750.000,000
1-dic-2020 19 750,000,000 111,005,000 ©125.000,000 136.005,000 625,000,000
1-mar-2021 20 625,000,000 . 9.171,000 1125.000,000 134.171,000 500.000,000
1-Jun-2021 21 §00.000,000 7,337,000 * 125.000,000 132,337,000 375.000,000
1-sep-2021 22 375,000,000 5,503,000 125,000,000 130.503,000 250,000,000
1-dic-2021 23 250,000,000 3,668,000 ~ 125,000,000 128.668,000 125,000,000
1-mar-2022 24 125.000,000 125,000,000 126.834,000 -

~1.834,000

Nota: El primer vencimiento comprende el pago de intereses devengados entre el 1 de marzo del 2016 y la fecha que se indica en la Tabla de Desarrollo
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ANEXO 1: TABLAS DE DESARROLLO
SERIE 18B (subordinada)

FECHA INICIO 1 de marzo de 2016
PLAZO 25
AMORTIZACIONES 1
INTERESES 1
MONTO NOMINAL 2.500.000
TASA ANUAL 0,00%
TASA TRIMESTRAL 0,00000000%
TITULOS 1

(Todos los valores estan expresados en $)

TABLA DE DESARROLLO SERIE 18B (subordinada)

NEMOTECNICO BCHIS-P18B FECHA INICIO 1-mar-2016
NOMINAL 2.500.000 TITULOS 1
TASA ANUAL 0,00% TASA TRIMESTRAL 0,0000000%

Fecha Corte Saldo por

Cupén Cupén N Saldo Inicial Interés Amortizacién Total Cup6n Amortizar

1-jun-2014 1 2.500.000,000 - - - 2.500.000,000
1-sep-2016] 2 2.500.000,000 - - - 2.500.000,000
1-dic-2016 3 2.500.000,000 - - - 2.500.000,000
1-mar-2017 4 2.500,000,000 - - - 2.500.000,000
1-jun-2017 5 2.500.000,000 - - - 2.500,000,000
1-sep-201 6 2.500.000,000 - - - 2.500.000,000
1-dic-2017] 7 2.500.000,000 - - - 2.500.000,000
1-mar-201§ 8 2.500.000,000 - - - 2.500.000,000
1-jun-2014 9 2.500.000,000 - - - 2.500.,000,000
1-sep-2018 10 2.500.000,000 - ) e - 2.500.000,000
1-dic-2018 11 2.500.000,000 - - - 2.500.000,000
1-mar-2014 12 2.500.000,000 - - - 2.500.000,000
1-jun-2014 13 2.500,000,000 A - ; s - 2.500.000,000
1-sep-2019 14 2.500.000,000 - - - 2.500.000,000
1-dic-2019 15 2.500.000,000 Ells st - - 2.500.000,000
1-mar-202( 16 2.500.000,000 Bt ; - - 2.500.000,000
1-jun-2020 17 2.500.000,000 ! - - J = 2.500.000,000
1-sep-2020] 18 2.500.000,000 } e b= - 2.500.000,000
1-dic-2020 19 2.500.000,000 S - ¢ ) S e - 2.500.000,000
1-mar-2021 20 2.500.000,000° - - - 2.500.000,000
1-jun-2021 21 2.500.000,000 r - 3 S i - 2.500.000,000
1-sep-2021 22 2.500.000,000 i - : - ; - 2.500.000,000
1-dic-2021 123 2.500.000,000 ft! - e o ; - 2.500.000,000
1-mar-2023 24 2.500.000,000 et g R i - 2.500.000,000
1-jun-2022 25 2.500.000,000 Y - 2.500.000,000 2.500.000,000 -

Nota: El primer vencimiento comprende el pago de intereses devengados entre el 1 de marzo del 2016 y la fecha que se indica en la Tabla de Desarrollo

De conformidad con la solicitud

protocolizo el presente documento al final del
Registro de Instrumentos Publicos a mi cargo
corrgspondignte al presente mes, bajo el

-
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PATRICIO ZALDIVAR MACKENNA
NOTARIO PUBLICO DE SANTIAGO
DECIMA OCTAVA NOTARIA

REPERTORIO Nro: 1042. / OT: 445.092.

ESCRITURA RECTIFICATORIA Y COMPLEMENTARIA DE LA
ESCRITURA PUBLICA DE COLOCACION DE LA PRIMERA EMISION DE

TITULOS DE DEUDA DE SECURITIZACION POR LINEA

BANCHILE SECURITIZADORA S.A.
COMO EMISOR
Y
BANCO SANTANDER-CHILE
COMO REPRESENTANTE DE LOS TENEDORES DE TiTULOS DE DEUDA DE

SECURITIZACION

EN SANTIAGO, REPUBLICA DE CHILE, a veinticinco de enero del afo dos mil
dieciséis,/ante mi, MARIA LORETO ZALDIVAR GRASS, abogado, domiciliada en
Bandera numero trescientos cuarenta y uno, oficina ochocientos cincuenta y siete,
Notario Suplente de don Patricio Zaldivar Mackenna, titular de la Décimo Octava
Notaria de Santiago, segun Decreto Judicial de fecha doce de enero de dos mil
dieciseis, protocolizado con fecha catorce de enero del mismo afio, bajo el
Repertorio nimero quinientos sesenta/dos mil dieciséis, comparecen: La sociedad
denominada BANCHILE SECURITIZADORA S.A., rol unico tributario noventa y
seis millones novecientos treinta y dos mil diez guién K, del giro de su
denominacion, representada por doiia CLAUDIA PAMELA BAZAES ARACENA,
chilena, casada, ingeniero civil industrial, cédula de identidad numero diez millones
quinientos veinticuatro mil setenta y siete guion cinco y por don EDUARDO
ALBERTO EBENSPERGER ORREGO, chileno, casado, ingeniero cqﬁemML
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cedula de identidad numero nueve millones ochocientos cincuenta y un mil
ochocientos treinta y siete guion uno, todos domiciliados en calle Ahumada ntimero
doscientos cincuenta y uno, piso tres Sur, comuna y ciudad de Santiago, en
adelante indistintamente como el "Emisor", la "Securitizadora" o la "Sociedad
Securitizadora"; BANCO SANTANDER-CHILE, rol tnico tributario nimero noventa
y siete millones treinta y seis mil guién K, sociedad anénima de giro bancario,
representada por CARLOS HORACIO VOLANTE NEIRA, chileno, casado,
contador auditor, cédula de identidad numero nueve millones cuatrocientos
cincuenta y dos mil trescientos veintiocho guion uno, ambos domiciliados en calle
Bandera nimero ciento cuarenta, comuna y ciudad de Santiago, compareciendo en
calidad de Representante de los Tenedores de Titulos de Deuda de Securitizacion,
en adelante también e indistintamente, como el "Representante de los Tenedores
de Titulos" o el "Representante” y en conjunto con el Emisor, las "Partes" los
comparecientes mayores de edad, quienes acreditan su identidad con las cédulas
respectivas y exponen: PRIMERO: ANTECEDENTES: Uno.- Contrato de Emision
de Titulos de Deuda de Securitizacién y Escritura Publica de Colocacién de la
Primera Emisién: Por escritura publica de fecha veintisiete de noviembre de dos
mil quince, otorgada en la Notaria de Santiago de don Patricio Zaldivar Mackenna,
bajo el Repertorio numero veinte mil ochocientos dieciocho, las partes y Banco de
Chile, este Ultimo en su calidad de Banco Pagador, suscribieron un contrato
denominado “CONTRATO DE EMISION DE TiTULOS DE DEUDA DE
SECURITIZACION CON FORMACION DE PATRIMONIO SEPARADO,
DESMATERIALIZADA, POR LINEA Y DIRIGIDA AL MERCADO GENERAL", en
adelante el “Contrato de Emisién’. Asimismo, por escritura publica de fecha
veintisiete de noviembre de dos mil quince, otorgada en la Notaria de Santiago de
don Patricio Zaldivar Mackenna, bajo el Repertorio numero veinte mil ochocientos
veinte, las partes suscribieron un contrato denominado “ESCRITURA PUBLICA DE
COLOCACION DE LA PRIMERA EMISION DE TITULOS DE DEUDA DE
SECURITIZACION POR LINEA”, en adelante la “Escritura Publica de Colocacién

de la Primera Emisién”. Dos.- Definiciones: Los términos en mayuscula
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PATRICIO ZALDIVAR MACKENNA
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empleados en esta escritura que no tengan asignado un significado especifico en la
misma, tienen aquél que se les confiere en el Contrato de Emisién, y en subsidio,
en la Escritura Publica de Colocacion de la Primera Emisiéon. Tres.- Oficio
Ordinario Numero setenta y uno. Con fecha catorce de diciembre de dos mil
quince el Emisor solicitdé a la Superintendencia de Valores y Seguros la inscripciéon
de una linea de titulos de deuda de securitizacién por un monto de un millén
seiscientas mil Unidades de Fomento y una duracién de diez afios contados desde
la fecha de inscripcidén en el Registro de Valores. Con fecha cuatro de enero de dos
mil dieciséis, el Emisor recibié el Oficio Ordinario nimero setenta y uno de la
Superintendencia de Valores y Seguros, mediante el cual ésta ultima realizé
observaciones a los antecedentes presentados. Con el fin de subsanar tales
observaciones, las partes vienen en modificar la Escritura Publica de Colocacién de
la Primera Emisién como a continuacién se indica.- SEGUNDO: MODIFICACION A
LA CLAUSULA CUARTA. En la Clausula Cuarta sobre “CARTERA
SECURITIZADA", se modifica el numeral Cuatro.Cuatro relativo a “Antecedentes
generales de la Cartera”, procediendo a definir y aclarar ciertos conceptos
utilizados, quedahdo, en consecuencia, el texto como sigue: “Cuatro.Cuatro:
Antecedentes generales de la Cartera: Son los siguientes: a) Créditos que
constan en facturas emitidas en pesos, moneda corriente nacional; b) Nimero total
de Activos: catorce mil facturas aproximadamente; c) El valor total de la Cartera es
de treinta y un mil millones de pesos; d) El valor promedio simple de cada Crédito
que consta en cada factura es de aproximadamente dos millones doscientos mil
pesos, entendiéndose por esta definicién el valor total de la Cartera dividido por el
numero total de Activos; e) El plazo promedio de originaciéon de los Activos es de
siete coma sesenta y un meses, entendiéndose por éste el plazo promedio de las
facturas, ponderado por saldo insoluto al cierre de cada mes, calculado entre la
fecha de emision y la fecha de vencimiento; f) El plazo promedio de originacién de
las facturas mensuales es de cinco coma ochenta y ocho meses, entendiéndose
por eéste el plazo promedio, ponderado por monto inicial, del plazo de las facturas

de las ventas de cada mes entre la fecha de emisién y la fecha de vencimiento; g)
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El plazo promedio de vigencia de los Activos es de tres coma veinticinco meses,
entendiéndose por éste el plazo promedio de originaciéon de los Activos menos el
plazo promedio remanente a sus vencimientos; h) El plazo promedio remanente a
su vencimiento de los Activos es de cuatro coma treinta y seis meses,
entendiéndose por éste el tiempo que falta para hacer exigible cada crédito,
ponderado por su saldo insoluto; i) Dada la naturaleza de los Activos no existe tasa
promedio de originacién de los mismos; j) No se contempla una tasa de descuento
para la adquisicion de los Activos sino que, en su lugar, un procedimiento para la
determinacion del precio de cada compra, explicitado en el Anexo Uno del Contrato
de Emision; y k) El nivel de morosidad presentado durante los Ultimos doce meses
por los Activos es: i) Mora mayor a treinta dias: seis coma dos por ciento; y ii) Mora
mayor a noventa dias: tres coma setenta y uno por ciento.".- TERCERO:
EFECTOS DE LA ESCRITURA PUBLICA DE COLOCACION DE LA PRIMERA
EMISION. La Escritura Plblica de Colocacion de la Primera Emision debe
entenderse modificada Unicamente respecto de lo sefialado en la Clausula
Segunda de este instrumento, manteniéndose plenamente vigente en lo no
modificado las demas estipulaciones.- CUARTO: PODER ESPECIAL. Se faculta
al portador de copia autorizada de la presente escritura para requerir las
anotaciones e inscripciones y registros que sean procedentes.- QUINTO:
GASTOS. Los gastos de la presente escritu.ra y anotaciones que procedan seran
de cargo del Patrimonio Separado.- PERSONERIAS: La personeria de don
Carlos Horacio Volante Neira para actuar en representacién del Banco
Santander-Chile consta de las escrituras publicas de fecha treinta y uno de
diciembre de dos mil nueve, otorgada en la Notaria de Santiago de dofia Nancy
de la Fuente Hernandez, y de fecha veintiocho de octubre de dos mil quince,
otorgada en la Notaria de Santiago de don Cosme Fernando Gomila Gatica.-
La personeria de dona Claudia Pamela Bazaes Aracena y de don Eduardo Alberto
Ebensperger Orrego para actuar en representaciéon de Banchile Securitizadora
S.A., consta de las escrituras publicas de fechas veintiséis de abril de dos mil

once, otorgada en la Notaria de Santiago de don Alvaro Bianchi Rosas, y veintitrés
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de octubre de dos mil catorce, otorgada en la Notaria de Santiago de don René
Benavente Cash.- Todas las personerias citadas no se insertan por ser conocidas
de las partes y del Notario que autoriza.- En comprobante y previa lectura asi lo

/L"ﬂ otorgan y firman los comparecientes con el Notario que autoriza. Se da copia. Doy

repertorio: _ 40 ¥
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